MOT SO DIEM MO1 VE
CHAO BAN, GIAO DICH
TRAI PHIEU DOANH NGHIEP
RIENG LE

THUY MAI

Ngay 16/09/2022, Chinh phl d& ban hanh Nghi dinh
65/2022/ND-CP (Nghi dinh 65) stra déi, b6 sung
mét s6 diéu cla Nghi dinh 153/2020/NB-CP quy
dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu doanh nghiép
riéng L& tai thi truong trong nudc va chao ban trai
phiéu doanh nghiép ra thi truong quéc té (Nghi dinh
153). Dudi day & mot s ndi dung tiéu biéu tai Nghi
dinh B65:

Thi nhat, stra d6i quy dinh vé muc dich phat hanh
tréi phiéu doanh nghiép riéng &. Nghi dinh 65 da b6
sung "co cau lai no cla chinh doanh nghiép" 1a mot
trong nhirng muc dich dé phat hanh trai phiéu doanh
nghiép riéng (&, thay thé muc dich "tdng quy mé vén
hoat déng; co céu lai nguén vén cua chinh doanh
nghiép" tai Nghj dinh 153.

Thtr hai, b6 sung thém nguyén tac déi véi phat hanh
trai phiéu doanh nghiép riéng (& nhu sau:

o DGi voi trdi phiéu d& phat hanh tai thj truong
trong nudéc, doanh nghiép chi duoc thay déi diéu
kién, diéu khodn cla trai phiéu quy dinh tai Biéu
6 clia Nghj dinh 65 khi dédp (ng cac quy dinh sau:
(i) duoc cap cé thAm quyén cla doanh nghiép
phat hanh théng qua; va (i) duoc s6 ngudi s&
hiru trai phiéu dai dién tir 85% t6ng s6 trai phiéu
cung loai dang luvu hanh tré 1&n chép thuén.

e Thong tin vé viéc thay d6i diéu kién, diéu khoan
cla trai phiéu phai duoc doanh nghiép phat hanh
cdng b6 thdng tin bat thudng theo quy dinh tai
Diéu 22 clia Nghij dinh 65.

Thit ba, thay d6i ménh gid trai phiéu doanh nghiép
rieng & Theo Nghi dinh 153, ménh gia trai phiéu
doanh nghiép riéng & (& 100.000 d6ng hodc boi sb
clia 100.000 déng, tuy nhién, tai Nghi dinh 65, ménh
gia trai phiéu doanh nghiép riéng & d3 duoc téng lén
v&i ménh gid la 100.000.000 dbng hodc bdi s6 cla
100.000.000 déng.

Thi tu, stra d6i thoi gian phan phdi trai phiéu cla
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tirng dot chao ban trai phiéu doanh nghiép riéng (8.
Cu thé, trong trudrng hop doanh nghiép chao ban trai
phiéu thanh nhiéu dot, thai gian phan phoi trai phiéu
cla ting dot chao ban khong vuot qua 30 ngay ké
tlr ngay coéng bo théng tin trude dot chao ban. Téng
thdi gian chao bén trai phiéu thanh nhiéu dot t6i da
khéng qua 06 thang ké tir ngay phat hanh cla dot
chao ban dau tién.

Thir ndm, b8 sung céc truong hop mua trai phiéu
trudc han nhu sau:

e Mua lai trudc han theo thda thuén gitta doanh
nghiép phat hanh va ngudi sé hitu tréi phiéy;

o BA&t budc mua lai theo yéu cau clia nha dau tu,
gbm: (i) Doanh nghiép phat hanh vi pham phap
ludt vé& chao ban, giao dich trai phiéu doanh
nghiép theo quyét dinh clia cap co thdm quyén
ma vi pham do khéng thé khac phuc hodc bién
phap khac phuc khéng dugc s6 ngudi s& hitu
trdi phiéu dai dién tr 65% téng sd trai phiéu
cung loai dang lvu hanh tré 1én chap thuén; (ii)
Doanh nghiép phat hanh vi pham phuong an
phat hanh trai phi€éu ma vi pham d6 khong thé
khdc phuc ho&c bién phap khac phuc khéng
duoc s ngudri s& hitu trai phiéu dai dién tir 65%
téng sO trai phiéu cung loai dang luu hanh tré
[én cha&p thudn; va (iii) Cac truong hop khéc
duoc néu cu thé tai phuong an phat hanh trai
phiéu (néu co).

Thir sdu, b6 sung trach nhiém cla doanh nghiép
phat hanh trdi phiéu trong viéc xac dinh nha dau tu
ching khodn chuyén nghiép, dac biét & doi véi nha
dau tu chirng khodn chuyén nghiép a cé nhan. Theo
do, nha dau tu chirng khodn chuyén nghiép phai dap
Ung diéu kién vé ndng luc tai chinh hodc trinh do
chuyén mén vé chirng khodn theo quy dinh cla Luét
Chirng khoan. Béng thdi, nha dau tu ching khoan
chuyén nghiép la& cé nhan phai ddm bado nadm gilt
danh muc chirng khodn niém yét, d&ng ky giao dich
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co gid tri t6i thiéu (& 02 t§ dong duoc xac dinh bang gid tri thi trudng binh quan theo ngay cla danh muc ching
khodn trong thei gian téi thiéu 180 ngay lién ké trudc ngay xac dinh tu cdch nha dau tu ching khodn chuyén
nghiép.

Gia tri danh muc ching khoan nay khéng bao gém gié tri vay giao dich kg qu{ va gia tri chirng khoan thuc hién
giao dich mua ban lai. Viéc xac dinh nha dau tu chirng khoan chuyén nghiép & cé nhan co gia tri trong vong 03
thang ké tir ngay duoc xac nhan.

Ngoai ra, doanh nghiép phat hanh trai phiéu riéng (& can luu g vé thoi gian cdng bé théng tin vé két qua chao ban
trai phiéu duoc Nghi dinh 65 rut ngén tir 10 ngay xuéng con 05 ngay lam viéc.

MOT SO BINH LUAN VA KIEN NGHI

Viéc ban hanh Nghi dinh 65 véi nhitng ndi dung stra d6i, bd sung lién quan dén cdng bd thdng tin, xac minh nha
dau tu chirng khodn chuyén nghiép,... s& gép phan thiét lap thj truong giao dich trai phiéu doanh nghiép c6 t6
chirc va hd tro phat trién thi trudmg trai phiéu doanh nghiép minh bach, bén virng, bdo vé quyén loi cho ca doanh
nghiép phat hanh va nha dau tu. Nghi dinh 65 cd hiéu luc tir ngay 16/09/2022. Cac doanh nghiép, ca nhan lién
guan dén hoat déng chao ban, giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng & can theo di, cAp nhat céc quy dinh tai
Nghi dinh 65 va cac vén ban phap luat khac cd lién quan dé thuc hién hoat ddng nay theo ding quy dinh cla
phap luat.
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