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MOT SO QUY DINH MOI VE
BAN CO PHAN LAN DAU
DOI VOI DOANH NGHIEP
CO PHAN HOA

HAI DANG

Ngay 17/5/2021, B6 Tai chinh da ban hanh Théng tu
32/2021/TT-BTC hudng dan ban c6 phan lan dau va
qudn LY, st dung tién thu tir cd phan hda clia doanh
nghiép nha nudc va cong ty trach nhiém hitu han
mot thanh vién do doanh nghiép nha nuéc dau tu
100% vén diéu & chuyén d6i thanh cong ty cd phan
(Théng tw 32). Mot sd ndi dung chinh clia Théng tu
32 nhu sau:

Thtr nhét, quy dinh gid ban c6 phan lan dau theo
chd thé mua c6 phan gém: nha dau tu mua c6 phan
thdng qua dau gid, ngudi lao dong, t& chirc cong
doan tai doanh nghiép va nha dau tu chién luoc. Cu
thé:

(i) Gid ban c6 phan cho céc nha dau tw qua dau
gia [a gid duoc dat mua tai cudc dau gia va duoc
xac dinh & tring dau gia. Viéc xac dinh két qua dau
gid duoc thuc hién theo nguyén tac lua chon gia
dat mua tUr cao xudng thap cho dd s6 luong cd
phan chao ban nhung khéng thap hon gié khéi diém
theo khodn 5, Diéu 6, Thong tu 32.

(ii) Gid ban c6 phan wu dai dwoc danh cho nguoi
lao dong duoc xac dinh bang 60% gid tri mot cd
phan tinh theo ménh gid (10.000 déng/cd phan)
duoc danh cho déi tuong & ngudi lao dong lam
viéc theo hop déng lao dong, ngudi quan |y doanh
nghiép clia doanh nghiép c6 phan hda, cdc chi thé
mua tuong ty tai doanh nghiép cép Il nhung chua
duoc hudng chinh sdch mua cd phan vu dai tai cac
doanh nghiép khac, nguti lao dong dai dién cho ho
gia dinh nhan khoan &n dinh (Au dai v&i cong ty
ndng, ldm nghiép.

(iii) T8 chirc cong doan tai doanh nghiép ciing
duoc hudng gid cd phan wu dai bidng ménh gia
(10.000 déng/cé phan).

(iv) BSi vé&i chi thé mua cé phan la nha dau tw
chién lwoe: Thong tu 32 quy dinh rd vé viéc xac
dinh giad ban ¢ phan véi muc dich d3m bao gia ban
c6 phan, trdnh that thoat, bat binh dang gitta cac

chd thé mua. Vi dy, khi tién hanh dau gid giira cac nha
dau tu chién luoc, gid dét mua (duoc xac dinh 13 tring
dau gia theo nguyén tac lya chon tir cao xubng thap)
khéng th&p hon gid dau thanh cdng binh quan ctia cudc
d&u gia cong khai ra cdng ching.

Thtr hai, Théng tu 32 quy dinh 04 phuong thirc ban c6
phan gém: ban dau gia, thda thuén truc tiép, bdo (Anh
phat hanh, dung s8 (Book-building). Phwerng thire ban
dau gia duoc 4p dung khi ban dau gid céng khai ra
cdng chung va ban dau gia cho nha dau tu chién luoc.
Tai trudng hop ban dau gid cong khai ra cong chung,
s6 luong c6 phan ma ngudi lao dong, t& chirc cong
doan lao déng trong doanh nghiép t&r chdi mua va so
c6 phan nha dau tu chién lugc khéng dang kg mua hét
s& duoc ban dau gia céng khai ra céng chung. Ban dau
gia cho nha dau tu chién lvoc duoc dp dung khi co 02
nha dau tu chién lvoc ddp Ung diéu kién déng kg mua
cd phan va téng s6 cd phan duoc déng kg mua lén hon
s6 c6 phan du kién ban cho nha dau tu chién luoc. Vi
phwong thirc théa thuan truc tiép, phuong thirc nay
duoc &p dung trong trudng hop ban cho nha dau tu
chién lugc khi chi cé 01 nha dau tu chién luoc dang ky
mua c6 phéan, ban cac cd phan khong ban hét va ban
cho ngudi lao dong va té chirc cong doan tai doanh
nghiép c6 phan hoa. Phwong thirc b3o lanh phat
hanh duoc 4p dung khi ban c6 phan l&n dau clia doanh
nghiép c6 phan hoéa. Cudi cling, phwong thirc dwng s6
duoc Théng tu 32 dan chiéu t&i Thong tu 21/2019/TT-
BTC vé viéc ban c6 phan lan dau va chuyén nhuong
v6n nha nudc theo phuong thirc dung s6b.

MOT SO BINH LUAN VA KHUYEN NGHI

Théng tu 32 da dua ra nhitng quy dinh ré rang, cu thé
nhdm hd tro cho doanh nghiép cd phan hda t6 chic
ban c& phan lan d4u. Thang tu 32 thay thé cho céc quy
dinh tai Théng tu 40/2018/TT-BTC hudng dan ban c6
phan l&n dau va quan LY, st dung tién thu tir cd phan
héa cla doanh nghiép nha nudc va céng ty trach
nhiém htru han moét thanh vién do doanh nghiép nha
nudc dau tu 100% vén diéu 1& chuyén dbi thanh céng
ty c6 phan va Thong tu 34/2019/TT-BTC slra d6i, bo
sung mot s6 diéu clia Théng tu sd 40/2018/TT-BTC da
khoéng con phi hop véi thuc tién. Khi thuc hién ban c6
phan lan dau, cac doanh nghiép cd phan hoa phai xac
dinh duoc rd cac chl thé mua, cdc phuong thic ap
dung trong ting truomg hop cu thé, cp nhat quy dinh
tai Thong tu 32 va céc van ban phap luat lién quan lam
co s& dé hoach dinh phuong an té& chic ban lan dau
phu hop véi quy dinh phap luat hién hanh.
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