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MOT SO DIEM MO
CUA LUAT CHUNG
KHOAN 2019

PHUGNG UYEN

Sau gan 10 ndm thi hanh, Luét
Ching khodn 2006 duoc sira doi
b6 sung ndm 2010 (Luat Ching
khodn 2006, stta d6i 2010) dan
béc 6 nhitng diém bat céap,
khéng con phu hop v&i su phat
trién cla nén kinh té ciing nhu
khong con tuong thich véi su
thay d6i clia cac van ban phap
luat lien quan. Do d6, ngay
26/11/2019, Qubéc hdi da théng
gua Luat Chirng khoan 2019 thay
thé cho Luat Ching khoan 20086,
slra d6i 2010 va chinh thic co
hiéu lyc vao ngay 01/01/2021.
M6t s6 diém mdéi dang chu
trong Luat Ching khodn 2019
bao gém:

Thay déi diéu kién tré thanh
céng
cong ty cd phéan la cong ty dai
ching néu thuéc mét trong hai
truong hop sau day: (i)
diéu & da gop tir 30 tg dong tré

ty dai chung: Theo do,

Co von

l&n va co t6i thiéu la 10% sb cb
phiéu cé quyén biéu quyét do it
nhat 100 nha dau tu khéng phai
c6 déng l&n ndm gilr; hoac (i) Ba
thyc hién chao ban thanh coéng
c6 phiéu l&n dau ra cong chung
theo quy dinh cta phap luét.

B6 sung céc diéu kién dp dung
cho chao bén cé phiéu ra céng
chung: Luat mdi da tach biét
diéu kién chao ban l4n dau cla
cong ty c6 phan va diéu kién

chao ban thém cé phiéu cla

céng ty dai ching vé hoat dong
kinh doanh, c6 phiéu phat hanh,
muc von diéu l&/tg 1& c6 phiéu
chao ban. Bon cl, voi diéu kién
vé hoat dong kinh doanh, trong
trudng hop chao ban c6 phiéu
ldn dau ra cong chung, doanh
nghiép phai cdé lai trong 02 na&m
lién tuc lién trudc ndm dang ky
chao ban va khoéng co 16 luy ké
tinh dén ndm dang ky chao ban;
trong khi vé&i truong hop chao
ban thém c& phiéu ra céng
chung, doanh nghiép chi can co
l&i trong ndm lién trudc ndm
dang ky chao ban va khdéng cé 16
Uy k& tinh dén nadm dang ky
chao ban.

B6 sung thém mdét s6 hanh vi bj
nghiém cdm nhu st dung mot
hodc nhiéu tai khodn giao dich
clia minh hoac cla ngudi khac
dé thuc hién viéc mua, ban
chirng khoan nham tao ra cung,
cau gia tao; két hop tung tin dén
sai su that, cung cép théng tin
sai léch ra cong chung dé thao

tung gid ching khodan; s dung
tai khoan, tai sdn cula khach
hang khi khéng duoc khach hang
Gy thac hodc trai quy dinh cla
phép ludt hodc lam dung tin
nhiém dé chiém doat tai san cla
khach hang.

B6i md&i co ché thanh l4p céng
ty chirng khoan, céng ty quén ly
quj dédu tu ching khoédn: Luéat
Ching khodn 2019 da tach viéc
dang ky kinh doanh chirng khoan
va dang ky doanh nghiép thanh
02 budrc riéng biét. Theo do, sau
khi dugc Ug ban Chung khoan
Nha nudc clp Gidy phép thanh
ldp va hoat dong kinh doanh
chirng khoan,
khodan, céng ty quén lJ qu{ dau
tu ching khoan phdi déng ky
kinh doanh tai Co quan dang ky
kinh doanh theo Luat Doanh
nghiép. Trudc day, Gidy phép
thanh lap va hoat déng cho cong
ty chirng khoan, céng ty quan LY
qu{ dau tu ching khoan dbéng

céng ty chirng

thoi & Gidy chirng nhén dang ky
kinh doanh.
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M6t s6 binh ludn va khuyén nghi

The nhét, viéc ndng diéu kién chao ban ching khoan ra cong
chung, vi du nhu nang muc von diéu & da gop toi thidu tai thoi
diém dang ky chao ban [&n 30 tJ déng Viét Nam, mé tai khoan
phong tda nhan tién mua cd phiéu clia dot chao ban.. la nhitng
thay déi phu hop voi théng & qudc té, cling nhu quy mé cla thj
truong chirng khoan. Viéc stra d6i, b6 sung diéu kién ndi trén sé
gép phan nang cao chét luong, sy 6n dinh va minh bach théng tin
clia cbng ty dai chung.

Thi hai, hién nay tinh chat, mi&c dé vi pham trong linh vyc chirng
khodn ngay cang phuc tap va tinh vi, anh huéng rat lén dén hoat
ddéng cua thi trurng chirng khoén, de doa nghiém trong dén loi ich
clia nha dau tu. Do do, viéc bd sung cac hanh vi bj cdm trong hoat
déng kinh doanh chirng khodn sé& gép phan ngan nglra, rén de hanh
vi vi pham, déng thoi ddm bdo tuong thich véi quy dinh vé hanh vi
pham tdi trong linh vic ching khoan clia B6 luat Hinh su.

Thi ba, viéc tach bach co ché ddng kg doanh nghiép — déng ky
kinh doanh chirng khodn s& kh&c phuc han ché cla Luat Chirng
khoan 20086, slra d&i 2010, tao khung phép gy dé co quan quan Ly
co thé cham dut hoat déng kinh doanh chirng khoan trong truong
hop céc doanh nghiép kinh doanh chirng khodn vi pham diéu kién
vé duy tri hoat déng nghiép vu; khi d6 doanh nghiép van dadm béo
co tu cach phap nhan dé gidi quyét cac nghia vu con tdn dong voi
cac bén cé lién quan. Bong thoi, quy dinh nay gidp tich hop duoc
thong tin lién quan dén viéc thanh lap, thay d6i trong hoat déng
clia doanh nghiép kinh doanh ching khodn trén hé théng théng tin
qudc gia vé dang ky doanh nghiép, tir d6 hd tro viéc tim kiém
nhitng théng tin céng khai vé cac doanh nghiép nay.

Nhin chung, nhithg diém mai
trong Ludt Chdng khoan 2019
hudng téi muc tiéu bdo vé quyén
va loi ich cla nha dau tu (trong
dé co c6 dbng thiéu s6), nang
cao chat lugng ching khoan
chao ban va trach nhiém cla
doanh nghiép déi v&i nha dau tu
va cdng déng. Cac doanh nghiép
can cép nhat céc quy dinh mai
dé ddm bdo hoat dong kinh
doanh phu hop v&i quy dinh phap
lugt. V&i nhitng doanh nghiép
kinh doanh chitrng khoan da duoc
cAp gidy phép thanh lap va hoat
déng kinh doanh ching khoan
trudc ngay Luat Chung khoan
2019 co hiéu luc can phai bao
ddm dap Ung céc diéu kién cép
phép theo quy dinh tai diéu
khodn chuyén tiép dé duy tn
hoat dbéng binh thuong cla
doanh nghiép.

NHQuang&Cdng su sé& tiép tuc
cap nhat va phan tich khi cac van
badn hudng dan thi hanh Luat
Ching khoan dugc ban hanh
trong thoi gian toi.
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