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LOI NHA XUAT BAN

Cong cudc DPo6i méi cua Viét Nam da trai qua hon 30 nam va dat dugc
nhitng thanh tyu rat déang ghi nhan, dac biét la vé kinh té - x& hoi, cung voi do
14 su hoan thién timg budc cua Nha nude phap quyén xa hoi chu nghia. Hé
qua cua sy phét trién nhanh chong nay chinh 14 rit nhiéu cc van dé ngay cang
phuc tap trong san xudt kinh doanh, quan h¢ xa hdi. Do d6, sy co mat cua Luat
su trong viéce giai quyét cac tranh chip va tu van trong nhiéu linh vyc 14 rat can
thiét va da tro nén khong con xa la. Luat su ngdy nay dugc nhin nhan véi tu
cach 1a mot nghé nghiép ¢ vi thé va vai trd quan trong, gop phan khong nho
trong viéc dem lai cong bang, binh dang cho xa hoi.

Chinh vi vi tri, vai tro va chitc ndng xa hdi dac bit quan trong nhu vy,
cac Luat su ngoai nhimg kién thirc phap luat sdu rong, con can phai c6 nhimng
hiéu biét phong pht vé nhiéu linh vuc, dic biét, phai 1a nguoi c6 dao dic trong
sang, gidu 1ong tric 4n va c6 tinh thin diing cam, ludn bao vé chinh nghia.
Mudn tro thanh Luat sw, mot ca nhan phai trai qua thoi gian dai voi khong it
thur thach trong vi€e tich lliy kinh nghiém, tao dung uy tin cd nhan. Vi vay,
nhiéu Luat su mdi vao nghé co thé s& b ngd va lang tang trong xtr 1y cac
vu viée cu thé.

Vi muc dich ddo tao nhitng Luat su vira “hdng” vira “chuyén”, xay dung
do1 ngli Luat su Viét Nam ngay cang virng manh, Lién doan Ludt sur Viét Nam
phdi hop véi Co quan hop tic Qudc té Nhat Ban (JICA) bién soan bo Sé tay
Tudt sw gdm 3 tap va xudt ban tai Nha xuét ban Chinh tri qudc gia Su that.

Theo LS.TS. Phan Trung Hoai - Pho Chu tich Lién doan Ludt su Viét Nam,
Truong Tiéu ban xdy dung Sé tay ludt sw thi bo sach nay 13 tp hop nhimg
kinh nghiém quy bau dugc cht loc theo kiéu “riit rudt nha to” cta nhiing Luat
su ¢6 tham nién va uy tin trong nghé, véi tinh thin “cam tay chi viéc” nhim
diu dit thé hé Luat su tré vitng vang hon trong con dudng hanh nghé lut su
day kho khan, thir thach.
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Vi véy, ngoai nhimg 1y thuyét chung, bd sach tp trung vao trinh bay cac
k¥ nang hanh nghé, bao gdm: K ning ctmg lién quan dén thyc hanh, ap dung
phap lut va k¥ ning mém trong qua trinh cung cip dich vu phép ly ma cac
Luat su can cha y. BO sach dugc chia lam 3 tap vdi ndi dung chinh nhu sau:

Tép 1 - Ludt swva hanh nghé ludt sw: Gi6i thidu nhitng ndi dung co ban vé
Ludt su va nghé luat su. Ngoai ra, Tap 1 cling dé cp cac van dé co ban nhung
ddc biét quan trong ma mdi Luét su can quan tdm, nhu: Thu lao luat su; Bdo
hiém trach nhiém nghé nghiép luat sw; Hop dong dich vu phap 1y; Ché db tai
chinh, ké toan va thué ma T4 chirc hanh nghé luat su can tuan thu,...

Tép 2 - Ky ndang hanh nghé ludt sw trong té tung hinh sw, hanh chinh,
dén sw: Gioi thiu nhimg k¥ nang hanh nghé cua Luét su khi tham gia tranh
tung trong cac vu an hinh sy, hanh chinh, dan su. Ngoai ra, Tap 2 ciing cung
cap mot sd van dé co ban va nhitng ki ning ma Ludt su can c¢6 khi tham gia
t6 tung trong tai.

Tép 3 - Ky ndng hanh nghé ludt sw tw van trong linh viee ddau tw, kinh doanh,
thirong mai: Gidi thidu nhitng k§ ning hanh nghé cua Luat su trong linh vuc
tu van dau tu, kinh doanh, thuong mai, dac biét 1a cac linh vue xay dung, mua
ban - sap nhap (M&A), bat dong san,... Bén canh do, Tap 3 con cung cip mot
sO quy trinh tw van cling nhu mau vin ban tu van cu thé ma céc Ludt su c¢6 thé
tham khdo khi thuc hién cac dich vu tu van dic thi.

B0 S0 tay lugt sw (3 tap) thyc sy 1a mén qua ¢6 ¥ nghia cia 16p Luat su
dan anh gui ting cho cac thé hé di sau. Tuy nhién, do ddy la cong trinh cia
nhiéu tic gia va duoc bién soan trong mot thoi gian ngin nén chic chan sé
con mot sd thiéu sot. Cac tac gia va Nha xuat ban rit mong nhan duoc ¥ kién
dong gop cuia doc gia dé bo sach tiép tuc duge hoan thién trong nhitng lan
xuat ban sau.

Xin tran trong gioi thi€u vai ban doc.

Thang 10 nam 2017
NHA XUAT BAN CHINH TRI QUOC GIA SU THAT
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Chuong 4
TU VAN MUA BAN DOANH NGHIEP

Mua béan doanh nghiép (Mergers and Acquisitions - Viét tit 1a M&A)
14 hoat dong chuyén nhuong quyén so hitu mot phan hoic toan b doanh
nghiép, nham gianh quyén kiém soat doanh nghiép bi thau tom. M&A
dang dan tré thanh mot xu hudng dau tu phé bién tai Viét Nam va 1a
mot trong nhiing chién lugc kinh doanh ciia nhiéu nha dau tu trong hoat
dong dau tu, thuong mai quéc té.

C6 nhiéu yéu t6 anh huong dén quyét dinh M&A. Déi voi bén ban,
vi¢c ban s€ giup bén ban thu dugc mot khoan von dau tu, gitp doanh
nghiép t6 chirc lai hoat dong kinh doanh, xay dung phuong an kinh
doanh v&i ngudn lyc méi, v.v.. Dbi voi bén mua, viéc mua doanh nghiép
c6 thé mang lai lgi ich cho nha dau tu trong viéc thAm nhap vao thi
trudng, nam duoc bi quyét kinh doanh, ddy chuyén san xuat, giam dugc
thot gian gia nhap thi truong, v.v..

Mbi trudng canh tranh ciing 13 mot yéu to thuc day hoat dong M&A.
Nhiéu doanh nghiép mudn mua d6i thii canh tranh dé thong linh thi
truong hodc lién két véi nhau dé co dia vi va thi phan t6t hon.

Péi tuong cia M&A kha da dang, co thé 1a mot phﬁn, toan bd von
hodc tai san c¢dt 16 ctia doanh nghiép (thuong 1a bat dong san hodc cac
day chuyén kinh doanh). Dwa trén cac ddi tuong ciia M&A, cac hinh
thirc M&A ciing tré nén da dang, bao gdbm: Hop nhat, sap nhdp, chia,
tach doanh nghiép; mua ban mot phan hodc toan bd vén diéu 16; mua ban
tai san. Chuong nay tap trung gidi thiéu giao dich M&A thong qua cac
hinh thirc mua ban von diéu 1é va mua ban tai san.
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Do tinh da dang cua dbi trong M&A nén khong c6 mot vin ban
phap 1y cu thé nao c6 thé quy dinh tt ca cac van dé vé hoat dong M&A
tai Viét Nam. Dé thuc hién giao dich M&A, nha dau tu phai tuan thu
nhiéu quy dinh phép luét khac nhau diéu chinh ting khia canh cua giao
dich nhu Luét canh tranh, Ludt doanh nghiép, Luat dau tu, Luat ching
khodn, B¢ luat lao dong, Luat ké toan, Luat quan ly, su dung vbn nha
nudc dau tu vao san xuat, kinh doanh tai doanh nghiép, v.v.. Trong qué
trinh tu van, Ludt su can phai tham khao cac quy dinh phap luat lién
quan c¢6 hi¢u lyc tai thot diém thyc hién giao dich.

I. MUA BAN DOANH NGHIEP THEO HINH THUC SO HUU
VON PIEU LE

1. Giéi thi¢u cac hinh thirc mua ban doanh nghiép thong qua
viéc s¢ hiru von diéu 18

M&A duéi hinh thirc so hitu von diéu 1¢ 14 hinh thirc M&A phd bién
tai Viét Nam. Nha dau tu co thé s¢ hitu von diéu 18 cta doanh nghiép
thong qua cac hinh thure sau day:

a) Mua ban mot phan von diéu 1é tir thanh vién/cé dong hién hiru
cua doanh nghiép:

Theo hinh thirc ndy, bén mua va bén béan 1a cac thanh vién/co dong
¢6 nhu cau chuyén nhuong phan vén ma ho dang so hitu theo diéu 18 cua
doanh nghiép tu thoa thuén voi nhau vé viéc mua ban. Hinh thirc mua
ban phan von nay khong lam thay d6i vén diéu 1¢ cua doanh nghiép.
Thanh vién/cd déng chuyén nhuong phan vén 1a bén duge huong loi
khi gia chuyén nhuong cao hon gia tri thuc cua phén von hodc chiju thiét
khi gia chuyén nhuong thap hon gié tri thyc ctia phan von. Thanh vién/
cd dong va bén mua 1a cac chu thé giao két hop dong mua ban phan von
hoic ¢b phan.

b) Mua phan von diéu ¢ tang thém:

Cling 1a mét hinh thtrc mua ban von diéu 1¢, mua phan von tang

thém hodc co phan mai phat hanh cta doanh nghiép lam thay do6i von
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diéu 1é ctia doanh nghiép. V&i hinh thirc nay, doanh nghiép bi thau tom
s& tang von diéu 1¢ hién hanh (d6i v6i cong ty trach nhiém hiru han)
hodc phat hanh thém c6 phan méi (d6i v6i cong ty c6 phan) dé ban cho
bén ¢6 nhu cau mua. Hinh thirc nay 1 su két nap mot nha dau tu tré
thanh c¢6 dong hodc thanh vién méi ciia cong ty. Hinh thtic ndy kha pho
bién trong cac truong hop doanh nghiép bi thau tom mudn huy dong
thém von cung véi viée két nap bén mua vao doanh nghiép dé ting
cuong kha nang kinh doanh, phat trién hoat dong san xuét kinh doanh
cta doanh nghiép.

¢) Mua gom cé phiéu trén thi triong chimg khodn.:

Mua gom ¢6 phiéu trén thi truong chimg khoan 1a cach thirc ma
nhiéu nha dau tu 4p dung dé s¢ hitu c6 phan tai mot doanh nghiép da
niém yét trén thi truong ching khoan. Theo cach nay, thi tuc mua ban
¢6 phan dugc thuc hién don gian thong qua tai khoan giao dich ching
khoan ctia nha dau tu mo tai cong ty chimg khoan. Han ché cua hinh
thirc ndy 1 nha dau tu s& mat nhiéu thoi gian dé c6 thé s¢ hitu mot sb
luong ¢6 phan du dé kiém soat hodc quan 1y doanh nghiép. Ngoai ra,
quy dinh phap luat veé gi61 han ty 1€ co phén dugc mua qua thi truong
chig khoan ciing 1am giam co hoi s¢ hitu ¢ phan cta nha dau tu theo
hinh thirc mua ban nay.

2. Quy trinh mua ban doanh nghi¢p theo hinh thirc s¢ hiru
von diéu 1€ ctia doanh nghiép (khong bao g(‘A)m hinh thirc mua gom
cd phiéu)

Pé thuc hién cic hinh thirc M&A théng qua s hitu von didu 16
ctia doanh nghiép, c4 bén mua va bén ban déu tri qua mot quy trinh
gdm 7 budc (So dd 1). Mdi bén ban hodc bén mua cin phai c6 nhiing
chuén bj thich hop ¢ goc do cua minh dé viéc mua béan tré nén ¢6 hiéu
luc va thanh cong. Do d6, Luat su cling can phai c¢6 nhiing chuén bj
thich hop khi dai dién cho tirng bén tham gia giao dich hodc dai dién
cho doanh nghiép dé hd tro cac bén hodc Luat su khac ciia cic bén
thuc hién giao dich.
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N

So' dd 1. Quy trinh M&A theo hinh thirc s¢ hitu von didu 18

ciia doanh nghiép

Ning hre phap 1y (diéu kién hoat dong. hé so phip 1y, v.v.)

Gia tri doanh nghiép, kha néng thuong mai, v.v.

Nang luc tai chinh

Xac dinh muc tiéu giao dich

Xac dinh chién luge thue hién giao dich

Xdc dinh ké hoach hanh déng, chuan bj nhan s, nha tw van, doi

Ghi nhan cac van dé da dwoc dam phin so bd vao MOU

Xac dinh cac diéu kién bao dam giao dich (ky quy, bao mat, v.v.)

Xic dinh cdc dicu khoan, dicu kién thue hién giao dich

doanh, hop dong lao dong, hop dong kinh doanh vdi bén thi ba, ho so

Téng hop, ra sodt céc tai liéu lién quan dén tai san, gidy phép kinh
tranh chéip, khiéu nai, v.v.)

|
]
J
]
J
|
Xdc dinh thoi han thuc hién giao dich ]
]
J
J
]

[ Tong hop, ra soat cac tai liu tai chinh, ké ton

Téong hop, ra soat cac tai liéu vé quy ché quan tri ndi bo

| Xay dung khung thoi gian va ké hoach dam phan |

Co cdu néi dung cac didu khoan chinh cua hop dong mua ban va
cac van ban lién quan

| Chuén bi nhin sy cho viéc dam phan |

Chuan bi ndi dung hop dong mua ban phai phit hop véi muc ticu )
giao dich ban dau va duge cip quan tri noi bo phé duyét hop 1é

! Ra sodt ndi dung va thim quyén ky két hop déng mua ban phii hop |
HQP v6i diéu 18 va cdc quy dinh phap ludt
PONG

MUA BAN

Ky két hop dong va cdc vin kién lién quan khac véi dai dién co
thim quyen

[ Lap ké hoach thue thi hop dong mua ban ]
[ Cir ngudi phu trach, theo dai viée hoan thanh diéu kién tién quyét ]
[ Chuin bj, sap xép tai lidu chimg minh ddp (ng diéu kién tién quyét]
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a) Bude 1 - Tim hiéu doi téc:

Théng thuong, viéc tim hiéu dbi tic dé thuc hién mot thuong vu
M&A s¢ do khach hang thyuc hién nham dat duoc muc tiéu ctia khach
hang trudc khi nho Ludt su tham gia. Mot s6 khach hang cling nho Lut
su tim kiém ddi tac dé co thé thuc hién duoc muc tiéu vé M&A cia
minh. Luét su ¢6 thé 1am viéc véi doanh nghiép muyc tiéu (nha dau tu
mua hodc doanh nghi€p ban) hodc gitra cac Ludt su vdi nhau dé thuc
hién dugc yéu ciu cua khach hang. Nhiing yéu cau noi dung co ban
cta Budce I - Tim hiéu doi tac bao gdm: Xac dinh nang lyc phap 1y, tai
chinh va gia tr1 cua doanh nghiép muc tiéu). Tuy theo viéc dai dién cho
bén ban hay bén mua ma Luat su can thuc hién viéc tim hiéu cac thong
tin thich hop:

Mot 56 luu ¥ trong bude 1:

- Doi véi bén ban:

Chuan bi k¥ ludng cho mot thwong vu M&A 1a mot khoi dau
quan trong cho cdc bén trudc khi bude vao giao dich. Thong
thuong bén ban sau khi da xac dinh muc tiéu cua giao dich M&A
s& tién hanh tim kiém va tim hiéu ddi tac dé thuc hién muc tiéu cua
minh. Cling c6 truong hop, bén ban 1a bén thy dong do nhan duoc
dé nghi mua cta bén mua.

- Poi véi Ludt su ciia bén ban:

Nhitng van dé chii yéu ma Ludt su ctia bén ban can tim hiéu
bao gdm:

+ Linh vuc hoat dong cua bén ban hay doanh nghiép bi thau tom
han ché nhiing d6i tuong mua nao. Vi du, bén mua la nha dau tu
nudc ngoai bi han ché trong mot s6 linh vue ma Viét Nam d3 cam
két theo cac diéu udc qubc té (nhu cam két WTO); doanh nghiép
mua c6 linh vyc hoat dong kinh doanh twong ty ma két thiic qua
trinh M&A s€ tao nén mot doanh nghiép co tir 30% thi ph'?m o thi
truong lién quan, v.v.;

+ Nang lyc tai chinh ctia bén mua, cu thé 1a kha nang thuc hién

viéc chuyén von theo cam két;
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+ Kha ndng tham gia vao hoat dong quan 1y doanh nghi¢p bi
thau tom cta bén mua dé x4c dinh nhing diéu kién phép 1y can thiét;

+ Tinh trang phap 1y va céc yéu t6 phap 1y lién quan dén co cau
t6 chirc ciia bén mua (nhw kha nang 1am vao tinh trang pha san, tinh
trang tam ngung kinh doanh, v.v.). Viéc kiém tra ¢ thé thuc hién
théng qua Cong thong tin ding ky kinh doanh qudc gia' hodc Cong
thong tin dién tr ciia Toa 4n nhan dén t6i cao’;

+ Nang lyc phép 1y ciia bén mua va yéu to phap ly dé bao dam
bén mua duoc quyén tham gia quan 1y hodc s hiru von diéu 16 tai
bén ban hay doanh nghiép bi thau tom,;

+ Xay dyng ké hoach hanh dong dé gitp cho khach hang hinh
dung dugc thoi gian tong thé tién hanh mot giao dich M&A, cac
cong viée can 1am, muc tiéu cong viée, thoi gian hoan thanh cong
viéc, nguoi phu trach, két qué cong viéc;

+ Ra soat, hoan thién, sira d6i, bo sung nhimng van dé phap
Iy con vuéng mac cia doanh nghiép bi thau tém trude khi dam
phan véi bén mua hodc trude khi tham dinh chi tiét (& cac bude
tiép theo);

+ Sép xép hod so phap 1y, ho so tai chinh cua doanh nghiép dé
chuan bi cho bén mua tham dinh chi tiét.

Viéc ra soat s€ gitip bén ban phat hién céc sai sot, bét cap, danh
gia cac diém manh, diém yéu trong hd so phap 1y, ho so tai chinh, ty
chuan bi phuong 4n gidi trinh va khac phyc trudc khi bén mua tién
hanh dam phan, tham dinh chi tiét doanh nghiép bi thau tom.

- Doi véi bén mua:

D6i v6i bén mua, nhiém vu trong tdm trong giai doan nay 1a
xé4c dinh muc tiéu thau tom doanh nghiép bi thau tom. Muc tiéu
cta bén mua s& rat da dang (nhu phat trién hoat dong san xuét kinh

1. www.dangkykinhdoanh.gov.vn
2. www.toaan.gov.vn
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doanh, d4u tw sang mot linh vuyc tiém ning ciia thi truong, mé rong
thi truong hodc nham tiéu diét dbi tha canh tranh, V.v.) nén tuy tung
giao dich cy thé ma Luat su thuc hién viéc chuan bi thich hop. Cling
c6 nhing truong hop, bén mua 1a bén thu dong do bén ban dé nghi
duoc thau tom.

- D6i véi Ludt su ciia bén mua:

Nhitng van dé chii yéu ma Luét su cia bén mua can tim hiéu so
b bao gom:

+ Tinh phép 1y cua thuong hi¢u va nang luc cong nghé cua doanh
nghiép bi thau tom (nhu nhan hiéu hang hoa, bi quyét k¥ thuat, giai
phép hitu ich, sang ché, v.v.);

+ Tinh phap 1y ctia cac san pham/dich vu ma doanh nghiép bi
thau tom dang tién hanh, c6 hay khong rui ro phap 1y trong twong lai
hodc bi han ché khi bén mua thuc hién thau tém (nhu han ché déi
v6i nha du tu nude ngoai theo cac cam két quéc té, kha ning chiém
linh 30% thi phén ¢ thi truong lién quan, v.v.);

+ Céc van dé phéap 1y vé khoan phai tra va phai thu cling céc yéu
t6 khac lién quan dén gié tri doanh nghiép bi thau tom;

+ Loai hinh ctia doanh nghi¢p bi thau tom (nhu cong ty trach
nhiém hitu han, cong ty cd phan chua niém yét, cong ty c¢o phan da
niém yét, v.v.) dé x4c dinh phuong thirc thau tom;

+ Tinh trang phap 1y va cac yéu t6 phap 1y lién quan dén co cau
to chtric ctia doanh nghiép bi thau tom (nhw kha nang 1am vao tinh
trang pha san, tinh trang tam ngimg kinh doanh, v.v.). Viéc kiém
tra c6 thé thuc hién thong qua Cong thong tin diang ky kinh doanh
quc gia hodc Cong thong tin dién tir cia Toa an nhan dan tbi cao;

+ Cac van dé phap ly vé moi trudng (d6i voi doanh nghiép
san xuat);

+ Khé nang tham gia vao hoat dong quan Iy doanh nghiép cta
bén mua dé x4c dinh nhitng diéu kién phap 1y can thiét;
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+ X4y dung ké hoach hanh dong dé giup khach hang hinh dung
duoc thoi gian tién hanh tong thé mot giao dich M&A, cac cong
viée can 1am, muc tiéu cong viéc, thoi gian hoan thanh cong viéc,
ngudi phu trach, két qua cong viéc;

+ Ra soat ho so phap 1y cua bén mua dé chuén bi cho viéc thyuc
hién céc thu tuc phép 1y khi thau tém sau nay.

b) Buoc 2 - Dam phan so bo:

Sau khi c¢6 nhitng thong tin so bd vé doanh nghiép bi thau tom hoic
bén ban, néu bén ban va bén mua khang dinh can tiép tuc thuc hién, thi
hai bén can phai thoa thuan so bg dé tao diéu kién cho viéc thuc hién céc
bude tiép theo thong qua mot thoa thudn ghi nhé (hay con goi 1a bién ban
ghi nh¢, tiéng Anh 1a Memorandum of Understanding - MOU). Ngoai ra,
cac bén con co thé thoa thuan, ky két thém cac van ban khac trong budc
nay nhu thoa thuan bao mat.

Tuy theo viéc dai dién cho bén ban hay bén mua, Luat su can thuc
hién cac cong viée chuan bi va giup khach hang thuc hién dam phan
so b0 nhu sau:

- Doi véi bén bén:

Muc ti€u phé bién cua bén ban trong mot giao dich M&A 1a: Nhan
duoc tién thanh toan nhanh nhét ¢ thé; Han ché hodc loai bo nguy co
ganh chiu nhitng nghia vu ddi v6i phan von dang so hitu; Khong phai
thuc hién bat ky mdt nghia vu nao khac ngoai nghia vu da dé cap tai
hop dong mua ban; Bao diam bén mua thyc hién dung quy trinh, cac
budc da thoa thuan dé giao dich duoc thuc hién ding, bao dam quyén
loi cua bén ban; Hodc mong mudn bén mua sém quan ly diéu hanh
doanh nghiép bi thau tom dé c6 thé thuc day phat trién kinh doanh. Do
do, trong qua trinh dam phéan so bg, nhiing van dé néu trén can dugc
thao ludn cung véi cac van dé da dugc phat hién trong Budc 1 dé xac
dinh xem bén mua c6 kha ning d4p Gng nhu cau cua bén ban theo giao
dich hay khong.
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- Doi véi bén mua:

Muc ti€u ctia bén mua khi tham gia dam phan thyuc hi¢én giao dich
1a: C6 quyén s hitu hop phap dbi v6i phan von; Han ché dugc nhing
rii ro hodc nhan dugc cac khoan boi thuong hop 1y khi tham gia
giao dich (chi yéu lién quan dén viéc bén ban vi pham nghia vu vé
thong tin, hodc phét sinh nhiéu chi phi khong du kién dé hoan tat giao
dich, v.v.); C6 dugc nhitng cam két ctia bén ban dé bao vé minh khi
trd thanh chu so hitu phan von, tiép quan hoat dong ctia doanh nghiép;
Bao dam bén ban thuc hién dung quy trinh, cac budc di thoa thuan dé
giao dich duogc thuc hién dung, bao dam quyén lgi ciia bén mua. Do
do, trong qua trinh dam phan so by, Luat su cua bén mua can néu ra
nhitng van dé trén va cac van dé da dugc phat hién trong Budc 1 dé
xac dinh bén ban c6 kha ning dap Gmg nhu ciu cia bén mua theo giao
dich hay khong.

Toan bo thong tin lién quan dén qué trinh thanh 1ap, hoat dong, t6
chirc quan 1y cua doanh nghiép bi thau tom s& duoc tiét 16 trong qua
trinh tham dinh phép 1y. Diéu nay s& anh hudng 16n dén hoat dong san
xuét kinh doanh ctia doanh nghiép, dic biét trong trudong hop giao dich
mua ban khong thanh cong va céc thong tin bi ro ri. Do vay, Luat su cua
bén ban can yéu cau bén mua va cac tu van, nhin vién ctia bén mua c6
cam két vé bao mat thong tin va trach nhiém bdi thuong khi vi pham.
Thong thuong, cac bén sé ky mot thoa thuan bao mat véi cac quy dinh
chit ché trude khi tham gia dam phén va ky MOU. Trong mot s6 truong
hop khac, diéu khoan bao mat duoc quy dinh tai MOU.

M6t s6 luu ¥ trong bude 2:

- Sau budce tim hiéu, cac bén co thé xac dinh dugce tuong d6i tinh
phu hop ctia ddi tac, doanh nghiép bi thau tom trong giao dich M&A
theo cac muc tiéu ciia minh, do d6, can trao doi rd rang, théng than
vé nhitng muc tiéu mong mubn dé ddi tac co thé can nhic. Néu muyc
tiéu phu hop véi nhau, cac bén co thé tiép tuc thuc hi¢n nhiing bude
tiép theo nhu 1ap MOU, tham dinh chi tiét;
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- Giai doan dam phan so bo chi nham gitip cac bén hiéu rd nhau.
Do d6, Luat su khong nén lam ndi dung ctia dam phan so bo trd nén
phtrc tap, chi tiét, dac biét 1a trong bdi canh céc bén chua co déy du
thong tin vé nhau;

- Cac Luat su ciing can trao doi rd rang véi khach hang vé khoan
thu lao cua Luat su khi tham gia giao dich dé cac khach hang c6 thé
xéc dinh duogc chi phi cta giao dich. Trong treong hop thu lao Ludt
su cua cac bén déu do bén mua thanh toan, Ludt su ctia bén ban hoic
doanh nghiép bi thau tém can c6 didu khoan khong xung dot loi ich
ddi véi bén ky hop ddng va/hodc bén thanh toan thu lao cho minh.

¢) Buoc 3 - Lap Bién ban ghi nhé (MOU):

MOU 14 vin béan thé hién sy thoa thuan giltra bén mua va bén ban dbi
voi cac van dé phap 1y va thuong mai trude khi cac bén bude vao giai
doan tham dinh chi tiét. Luat su can phai dya vao tinh chat, noi dung
cua ting giao dich dé tu van cho cac bén khi dam phéan so b c¢6 can
phai ky mot MOU trudc giai doan tham dinh chi tiét hay khong.

Mot MOU bao gdm céc diéu khoan sau:

- Muc tiéu/ddi tugng giao dich;

- Vén dé doc quyén trong giao dich mua lai von diéu 18;

- Thoi gian bén mua tién hanh tham dinh phap 1y;

- Bado mat thong tin (trong truong hop céc bén khong ky thoa thuan
bao mat riéng nhu goi y & trén);

- Ghi nhan so bo vé gi4 hay co ciu gia;

- Cam két va bao dam cta céc bén;

- Hiéu luc cua MOU;

- Phan chia chi phi trong truong hop giao dich khong thanh cong;

- Pbat coc;

- Luat &p dung;

- Phuong thirc giai quyét tranh chép;

- Céc diéu khoan chung.
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Trong giai doan soan thao MOU, Luat su cua mdi bén thuong co
nhiing quan tdm khac nhau trong giao dich. Dué1 ddy 1a nhiing goi y
d6i v6i Luat su cua ting bén tham gia vao qua trinh 1ap MOU.

- Doi véi bén ban:

+ Tinh rang budc phap Iy cia MOU:

Thong thudng tham gia ky két MOU dong nghia voi viée bén ban s&
chiu rang budc phap 1y dbi voi cac nghia vu trong thoi han dugc quy dinh
tai MOU va lam giam co hdi cua bén ban db6i véi viee tiép can bén mua
tiém ning khac. Do vdy, Ludt su cta bén ban nén tim phuong an dé han
ché dén muc thip nhat tinh rang budc phap 1y cia MOU ddi véi bén bén.

+ Van d& doc quyén giao dich:

Piéu khoan ddc quyén 1a didu khoan gianh quyén wu tién mua phan
von diéu 18 cho bén mua va han ché quyén tham gia cac giao dich lién
quan dén mua ban phan von ddi voi bén thi ba cta bén ban trong thoi
han caa MOU. Do véy, trong MOU, Luit su ctia bén ban can luu ¥ t6i
diéu khoan doc quyén sao cho bén ban c6 co hoi tdi da trong tim kiém
doi tac méi.

+ Thoi han thim dinh chi tiét:

Bén ban thuong mong mudn thoi han tham dinh chi tiét dién ra nhanh
chéng dé hoan thanh giao dich va nhan dugc tién hodc c¢6 co hoi tiép can
v6i bén mua tiém ning khac. Ngoai ra, qua trinh tham dinh phap 1y cua
bén mua sé anh huong dang ké dén hoat dong san xuat kinh doanh ctia
doanh nghiép bi thau tom. Do d6, Luat su can tim cach thoa thudn sao
cho thoi han thim dinh quy dinh trong MOU ngén nhét c6 thé.

+ Dit coc va xir Iy khoan tién dat coc:

Viéc yéu cau bén mua dit coc trude khi tham gia chinh thtrc vao qua
trinh tham dinh chi tiét nhdm bao dam quyén loi cho bén ban khi chap
thuén tiét 10 cac thong tin kinh doanh, bi mat san XUét, cong nghé¢ lam
anh huong dén hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép bi thau
tom. Do vdy, Ludt su clia bén ban cin phai ¢6 yéu cau nay trong giao
dich M&A véi cac didu kién cu thé cho viéc giai ngan khoan dit coc.
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Trong truong hop bén mua 13 nha dau tu nude ngoai thi Ludt su can
phéi luu y t6i cac quy dinh phap luat vé quan 1y ngoai héi cho giao dich
chuyén tién vao va ra khoi lanh thd Viét Nam.

- Déi véi bén mua:

+ Vian dé doc quyén:

Bén mua s& c6 nhiéu loi thé ddi voi bén ban trong truong hop didu
khoan doc quyén dugc ghi nhan tai MOU. Véi diéu khoan doc quyén,
bén mua dugce danh quyén wu tién mua theo thoi han duoc quy dinh
trong MOU va c6 nhiéu loi thé dé loai bo cac ddi tha canh tranh. Do vay,
ngoai trir trudng hop bén ban 1a bén ¢ loi thé trong giao dich, Luat su
cta bén mua nén cha y téi viée dua diéu khoan doc quyén vao MOU
dé tranh mat thoi gian, chi phi cia bén mua trong giao dich. Péy ciing
1a diéu khoan thé hién thién chi va nd luc cia bén mua trong giao dich
M&A v6i bén ban.

+ Thoi han tham dinh phap 1y

Nguoc lai voi bén ban, bén mua luén mong mudn mot thdi han tham
dinh phap 1y dai hodc it nhat 12 nam trong ké hoach ctia bén ban dé qua
trinh nay dugc thuc hién mot cach k¥ ludng, hi€u qua, tranh cac sai st
va rui ro cho giao dich.

+ Dit coc va xtr Iy khoan tién dat coc:

Luat su ctia bén mua can tinh todn, dam phéan vé kha ning khong phai
dat coc dé tranh viéc bi chiém dung von, mat phi chuyén tién hoic diéu
kién chuyén tién qua bién gi6i. Trong trudng hop khong tranh dugc viée
dat coc, Luat su cia bén mua can phai chi y téi phuong an st dung va
xir Iy khoan tién dit coc trong truong hop giao dich khong thanh cong.

Mt 56 luu ¥ trong Bude 3:

Ngoai MOU, tity thudc vao nhu cau thau tém, cac bén c6 thé ky
luon cac didu khoan co ban ctia hop ddng mua béan (term sheet) theo nhur
Budc 5 dudi ddy va cam két bao mat hay thoa thuan khong tiét 16 thong
tin (non-disclosure agreement), thoa thuan doc quyén, hodc nhiing thoa
thuan tam thoi khac trude khi ky hop dong mua ban chinh thuc.




Chuong 4: TU VAN MUA BAN DOANH NGHIEP ¢ 137

d) Budc 4 - Tham dinh chi tiét:

- Tham dinh tinh trang phdp 1y:

Qua trinh tham dinh chi tiét do bén mua tién hanh. Do d6, cac mo
ta dudi day sé chi tap trung vao cac cong viéc ma Luat su ciia bén mua
thuc hién trong qua trinh thAm dinh. Theo cac ndi dung nay, Luat su cua
bén ban sé& hiéu duoc trach nhiém va cong viéc phai lam cta minh. Khi
tham dinh tinh trang phéap 1y, bén mua thuong tap trung tham dinh cac
tai li€u sau:

+ Ra soat cac loai gidy phép, chp thuin cua cac co quan nha nude
d6i voi doanh nghiép bi thau tém hoac cac don vi phu thudc doanh nghiép
bi thau tém (nhu Gidy ching nhan ding ky doanh nghiép, Gidy ching
nhén dau tu, Gidy ching nhan hoat dong, Gidy phép kinh doanh, v.v.).
Khi ra soat cac tai liéu phap 1y nay, bén ban can dic biét luu ¥ dén cac
gidy phép, diéu kién kinh doanh 4p dung d6i v6i hang héa, dich vu cua
doanh nghiép bi thdu tém chirng minh doanh nghiép da dap tmg du diéu
ki¢én theo ding quy dinh phap luat;

+ Ra soat cac van ban vé to chirc va quan ly ciia doanh nghiép nhu
diéu 1¢, thoa thuan nodi bo, quy ché, cic vin ban dugc ban hanh boi
DPai hoi déng cd dong, Hoi déng thanh vién, Hoi déng quan tri lién
quan dén t6 chuc, quan 1y doanh nghiép. Muc tiéu ra soat cia bén mua
1a x4c dinh céc thu tuc ndi b ma bén ban can thyc hién lién quan dén
giao dich mua ban, dong thoi xac dinh hiéu luc phap 1y cta cac vin ban
do Pai hoi dong c6 dong, Hoi dong thanh vién, Hoi dong quan trj ban
hanh, tir d6 phat hién cac rii ro d6i v6i nhitng tai liéu dugce ban hanh
khong diing thim quyén;

+ Ra soat nganh nghé hoat dong cua doanh nghiép 1a mot cong
viéc quan trong dé xac dinh cic gii han, diéu kién dau tu cta bén
mua (dic biét trong trudng hop bén mua 1a nha dau tu nudc ngoai).
Hoat dong nay ciing giup xac dinh thi tuc phép 1y ma cac bén can tién
hanh dé xin cac chap thuan, gidy phép can thiét tir cic co quan c6 thim
quyén lién quan dén giao dich. Khi ra soat nganh nghé kinh doanh
ctia doanh nghiép, Luat su ctia bén mua can phan tich va d6i chiéu
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v6i Biéu cam két dich vu cua Viét Nam khi gia nhap WTO ¢ céc khia
canh: Nganh nghé Viét Nam cam két md cira thi trudng toan bo cho nha
dau tu nude ngoai; Nganh nghé Viét Nam loai trur ra khdi pham vi cam
két; Nganh nghé Viét Nam khong cam két mé ctra thi truong; Nganh
nghé han ché ty 1¢ gop von cua nha dau tu hodc nha du tu phai dap
ung cac diéu kién nhat dinh. Tuy theo quéc tich ciia nha dau tu, Luat su
clia bén mua ciing sé tién hanh phan tich va doi chiéu véi cac hiép dinh
song phuong, cac didu udc qudc té cia Viét Nam trong khdi Asean, v.v..
Ngoai ra, Ludt su ciing can ra soat cac quy dinh ctia phap luat Viét Nam
hi¢n hanh, dac biét la cac gidi han cta phap luat Viét Nam trong viéc
dau tu cta nha dau tu nudc ngoai;

+ Bén mua can phai ra soat viéc hoan thanh cac nghia vu gop vén
bang cach xem xét s6 ding ky co dong va Gidy ching nhan phan von
gbp da cap cho cd dong, thanh vién. Pay 1a cac tai liéu phap 1y ching
minh viéc hoan thanh/khong hoan thanh nghia vu gop von, thanh toan
cd phan ctia cac thanh vién ¢d dong hién hiru. Sau khi xac dinh nghia vu
gbp von d3 hoan thanh, Ludt su can déi chiéu véi cac ching tir ching
minh viéc gop von (ching tir tién mat, ching tir ngan hang, v.v.). Ra
soat nghia vu gop von gitip bén mua xac dinh quyén hop phap cta bén
ban ddi v6i phan vén dy dinh chuyén nhuong va phuong an xir 1y trong
truong hop bén ban chua gop dii von hodc chua thanh toan du s ¢o phan
dang ky mua.

- Tham dinh tai san:

Viéc tham dinh tai san cia doanh nghiép bi thau tdm c6 ¥ nghia xac
dinh gi4 tri (bao gdm gia tri phap 1y va gia tri tai chinh) ctia phan vén du
dinh chuyén nhuong, thong qua do, bén mua va bén ban s& quyét dinh
viée ky két va thyc hién hop dong mua bén.

Khi thim dinh tai san, Ludt su ciia bén mua can thyc hién theo quy
trinh sau:

+ Xéc dinh tai san can thim dinh:

Tai san can tham dinh ctia doanh nghiép gom c6 hai nhom tai san chinh:
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Nhém tai san hitu hinh: Dat dai, nha xudng, khu vin phong, phuong
tién van tai, may moc thiét bi, nguyén vat liéu st dung trong hoat dong
san xuét va/hodc véan hanh;

Nhém tai san vo hinh, gdm co:

Thit nhdt, nhém tai san vo hinh thude ddi trong ciia quyén sé hitu
tri tué, bao gom: Quyén tac gia doi v6i tic pham; Quyén s¢ hitu cong
nghiép d6i voi nhan hidu, sang ché, kiéu dang cong nghiép, thiét ké bd
tri mach tich hgp ban dan, tén thuong mai, bi mat kinh doanh, chi dan
dia ly; Quyén so hitu ddi v6i gidng cdy trong; Cac quyén so hiru, st
dung cong nghé, chuyén giao cong nghé; Quyén so hiru ddi v6i cong
nghé doc quyén, cong nghé ¢ kha ning phat trién va pho bién, v.v.;

Thit hai, nhan luc cua doanh nghiép, trong d6 bao gdm: Tri tué, kién
thirc, nang luc chuyén moén, kha nang lao dong, van hanh cta nguoi lao
dong, uy tin va ning luc cua thanh vién, co dong va cac lao dong chii chdt
khac, bao gdom: Cac cd van, chuyén gia, d6i ngii lanh dao ctia doanh nghiép;

Thit ba, cac loi thé kinh doanh va loi thé phap 1y ctia doanh nghiép,
bao gom: Hé thong céc cira hang, dai Iy phan phdi va mang lu6i khach
hang, ddi tac cua doanh nghiép trong thi truong, thi phan ma doanh
nghiép hién dang nam giir trong linh vuc dang kinh doanh, vi thé canh
tranh ctia doanh nghiép trong linh vuc d6; Cac gidy phép doc quyeén,
gidy phép ddi vai linh vuc nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién, gidy
phép khai thac khoang san; Nhitng uu dai ap dung ddi voi doanh nghiép
hodc du an cua doanh nghiép.

Tai san tham dinh can phai dugc xac dinh ddy du, rd rang, thong qua
d6 ¢6 thé xac dinh tinh trang phap 1y thuc té cta tai san. Tuy thudc vao
timg linh vuc hoat dong va tinh trang phap 1y cu thé cta doanh nghiép,
Lut su can xac dinh c4c tai san can tham dinh phu hop.

+ Chuén bj danh muc thong tin tai san can thdm dinh, giri yéu cau
cung cap va tién hanh tham dinh:

Sau khi da xéac dinh loai tai san can tham dinh, Luat su cua bén mua
1ap danh muc céc tai san tham dinh va thong tin can thu thap dé yéu cau
bén ban hodc Luit su cua bén ban cung cap.
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Déi v6i nhom tai san hiru hinh:

Thir nhdt, v6i tai san 13 dat dai va tai san trén dat: Ludt su can yéu
cau cung cap Gidy chimg nhan quyén sir dung dt, quyén so hitu tai san
gan lién v6i dat, cac ban v, so d, quyét dinh cap quyén st dung dat,
quyén s¢ hiru tai san gan lién véi dat, hop dong giao dat, cho thué dat
va céc thong tin khac vé ngudn gdc cua tai san, thong tin ding ky quyén
s& hiru/str dung tai san, thoi han st dung, viéc thuc hi¢n cac nghia vu
tai san d6i v6i dat dai va tai san gin 1ién voi dat, cac hop dong thé chap,
hop dong cho thué ddi véi dat, tai san gin lién vai dat, cc thong tin tai
liéu lién quan dén thuc té thuc hién quyén sir dung/s& hitu tai san va cac
tranh chip vé quyén st dung/sd hitu tai san.

Thit hai, v6i tai san 1a phuong tién van tai: Ludt su can yéu cdu cung
cap gidy to ding ky so hitu cua cic phuong tién van tai, cac tai liéu
k¥ thuat, cac gidy to vé ding kiém, kiém dinh va gidy chimg nhan bao
hiém trach nhiém bét budc ciia cac phuong tién.

Thit ba, voi tai san 1a may moc, thiét bi: Luat su can yéu cau cung
cép danh muc tai san 1a may moc thiét bi, cc tai lidu k¥ thuat va cac
chimg tir chimg minh ngudn gbc, chit lvong cua may moc, thiét bi.

Thur tw, voi tai san la nguyén vat liéu, hang hoa dang sir dung: Luat
st can yéu cau cung cap danh myc tai san 1a cic nguyén liéu, hang hoa,
bao gém ca cac hang hoa ton kho va dang s dung, ching tir ching
minh ngudn gdc cta nguyén vat liéu, hang héa dang str dung.

Pdi véi nhom tai san vo hinh:

Thit nhdt, 6i v6i tai san vo hinh 13 quyén so hitu tri tué: Ludt su can
yéu cau cung cap gidy chimg nhan/vin bang bao ho cua tai san 1a quyén
s& hitu tri tué va/hodc cac thong tin, tai liéu chimg minh quyén s¢ hiru/
str dung tai san vo hinh 1a quyén sé hitu tri tué ciia doanh nghiép va cac
hd so phap 1y c6 lién quan dén viéc dang ky quyén so hitu tri tué.

Thit hai, d6i voi tai san vo hinh khac: Ludt su can yéu cau cung cip
danh sach lao dong va lao dong chu chdt ciia doanh nghiép, danh sach
khach hang va cac d6i tac ma doanh nghiép dang cung cép dich vu va/
hodc thuc hién hoat dong kinh doanh va mét s tai liéu lién quan.
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+ Thyc hi¢n thim dinh:

Sau khi nhan duoc tai liéu va thong tin vé tai san do bén ban cung
cap, bén mua tién hanh thdm dinh phap 1y céc tai liéu, thong tin nay
nhdm 1am 5 cac van dé sau:

Thik nhat, quyén so hitu tai san cta bén ban/doanh nghiép, bao gom:
Péi tuong duoc quyén s& hiru/str dung tai san; Pham vi thyc hién quyén
s& hitu/str dung tai san; Thoi han s hiru/str dung tai san;

Thir hai, cac yéu cau vé nghia vu cta nguoi so hitu/st dung tai san
da duoc bén ban/doanh nghiép hoan thanh hay chua;

Thir ba, cac tranh chép, quan h¢ vdi bén thir ba dbi vé6i viee thuc
hién quyén s¢ hiru/str dung tai san;

Thir twr, kha nang chuyén giao thanh cong cac tai san nay cho bén mua.

Hoat dong tham dinh ddi véi tai san vo hinh la nguén nhan lyc va
hop ddng véi khach hang, d6i tic cua doanh nghiép c6 thé tham khao
phan phan tich vé tham dinh, ra soat cic hgp dong ctia doanh nghiép
v61 bén thur ba.

Nhitng vin dé can heu y khi tham dinh tai san:

Tuy thudc vao linh vyc hoat dong cua doanh nghi€¢p va muc tiéu
ctia bén mua, viée xac dinh tai san thim dinh va muc tiéu cua hoat
dong tham dinh tai san trong timg truong hop s& khac nhau. Do do,
danh muc tai san can thim dinh va cach thirc thuc hién tham dinh tai
san trong tung truong hop la khac nhau.

Bén canh viéc tham dinh gi4 tri phéap ly, viéc tham dinh tai san
con doi hoi phai tién hanh thim dinh & khia canh tai chinh, qua do,
gia tri tai san phai dugc thé hién trung thuc trong s0 sach ké toan va
cac tai liéu tai chinh ctia doanh nghiép. Do d6, bén ban can luu y dé
c6 su phdi hop phu hop véi nhom/ngudi phu trach tham dinh tai
chinh ctia bén mua ddi voi cac tai san can tham dinh.

Viéc tham dinh tai san doi hoi bén mua phai van dung nhiéu quy
dinh phap luat & céc linh vyc khac nhau dé xem xét gia tri phap 1y cua
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tai san can thim dinh. Vi dy, thim dinh tai san 1a bat dong san (dat
dai, nha xuong, cong trinh xay dung, tda nha van phong, v.v.) doi hoi
Luét su phai van dung cac quy dinh phéap luit trong linh virc dét dai,
phap luat kinh doanh bat dong san, phap luat vé nha &, phap luat vé
xay dung, phap ludt bao hiém (nhu bao hiém cong trinh), phap luat
vé phi, 1¢ phi, tién thué dat, phap luat vé giao dich bao dam (thé chép,
cam co tai san), v.v., qua d6 xac dinh gia tri phap 1y cta tai san va rui
ro ciing nhu kha ning chuyén giao thanh cong tai san cho bén mua.

- Tham dinh lao dong:

Nhing van d& lao dong ctia doanh nghiép bi thau tom can duogc
thdm dinh chi tiét bao gom:

+ Céc tai liéu phap 1y hién hanh lién quan dén lao dong can ra soat:
Thoa wéc lao dong tap thé, ndi quy lao dong, hop dong lao dong, cong
doan, tai liéu thé hién tranh chap lao dong (néu c6). Muc tiéu cta viée
ra soat 1a dé danh gia hiéu luc phap 1y cua cac tai liéu nay, tir d6 tim
giai phap khac phuc trong trudng hop c6 tai liéu/quy dinh khong phu
hgp v6i1 phap luat. Thong qua viée ra soat va danh gia cac tai li¢u phap
Iy hién hanh cta doanh nghiép, Ludt su c¢6 thé tién liéu rui ro trong viée
khéc phuc cac quy dinh/tai liéu khong phu hop (chi phi soan thao, kha
ning ngudi lao dong chdm dirt hop dong lao dong, v.v.). Ngoai ra, trong
qua trinh tham dinh, Ludt su ctia bén mua ciing can luu ¥ dén qua trinh
thong bao cac tai liéu phap 1y néu trén dén ngudi lao dong. Py chinh
14 co s6 thyc tién dé danh gia tinh higu luc va thyc thi cac tai liéu phap
1y néu trén;

+ Cac ché do hién hanh nguoi lao dong dang dwoc huong: Luong,
thuong, lam thém gio, nghi hang nam, cac ché do nghi khac, dong bao
hiém, cong doan, v.v.. Muc tiéu ctia viéc thim dinh 14 dé tim ra nhiing
ché d9, chinh sach khong phi hop, tir d6 tién liéu rui ro vé chi phi phai
chi tra cho nguoi lao dong, truy thu vao ngan sach nha nude, viéc xu
phat vi pham hanh chinh va chi phi dé khic phuc sai pham (soan thao
lai tai li€u, van ban, v.v.);
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+ Sb luong lao dong ciia doanh nghiép bi thau tém: S6 lugng lao
dong lam vi¢c theo cac bo phan, sO lugng lao dong nghi theo thang,
nam. Thong thuong, trong cc thwong vu M&A, khi kiém tra bién dong
lao dong, hau hét cac truong hop bén mua chi kiém tra bién dong giao
dich trong ba ndm gin nhit dé d4nh gia ma it khi kiém tra bién dong
trong toan bo thoi gian hoat dong cua doanh nghi¢p. Vi viéc danh gia
murc d6 On dinh nhan su cia doanh nghiép, Luat su c¢6 thé tién liéu rui
ro cta viéc lao dong nghi viéc hoic tuyén dung lao dong mai, du kién
chi phi tai chinh cho nhén sy lién quan dén viéc cham dut hop dong lao
dong va tuyén dung lao dong méi;

+ Co cdu lao dong: Pay ciing 1a mot van dé dwoc tham dinh rd rang
dé gitip bén mua hinh dung mot cich rd nhat vé co ciu hoat dong cua
doanh nghiép. Thong thuong, bén mua s& yéu cau bén ban cung cap so
d6 co chu to chic hoat dong cua doanh nghiép. Qua so do niy, cing
voi nhitng thong tin vé sy trong tac gitra cac nhan vién, phong ban, bén
mua c6 thé x4c dinh dugc nhitng lao dong then chét, can thiét phai giir
lai hodc kha ning co thé thay thé, bo sung;

+ Cac truong hop cham dit hop dong lao dong va tinh trang xur 1y
cac khoan phai tra cling can duoc danh gia.

- Tham dinh hop dong véi bén thir ba:

Hau hét nhiing hoat dong kinh doanh hoéc hoat dong ndi bo cuia doanh
nghiép déu c6 kha ning bi chi phéi boi cac hop dong. Do vay, ra soat hop
dong véi bén thir ba 13 mot phan quan trong trong hoat dong tham dinh
chi tiét. Viéc ra soat va phan tich hop dong khong chi gitip bén mua danh
gia tiém ning cua cac giao dich ma con cung cap cai nhin khach quan hon
vé mdi quan hé cua bén ban voi cac ddi tac, khach hang thuong xuyén,
khach hang vang lai, v.v.. Tat ca nhing ndi dung danh gia néu trén s& thé
hién duoc “tinh trang strc khoe cta doanh nghiép” ciing nhu mét s6 van
dé phap 1y c6 kha ning phat sinh ma bén mua can luu tam.

Cac hop dong c6 thé co cau triic va dic diém khac nhau. Mot trong
nhitng thir thach ctia qué trinh thim dinh 13 viéc nghién ctru toan bo hé
thong hop dong ciia doanh nghiép bi thau tém va x4c dinh nhanh chéng
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nhitng ndi dung, diéu khoan quan trong. Dé tranh thiéu sot khi tién
hanh téng quat hoa hé thong hop dong ciia mot doanh nghiép, bén
mua thuc hién thdm dinh theo ting budc cu thé nhu sau:

+ Phan loai hop dong:

Phan loai hop dong gitp bén mua chia nhé muc tiéu thim dinh, ra
soat mot cach c6 dinh huéng va hiéu qua dbi voi hé thong hop dong,
giao dich cta bén ban. Linh vuc hoat dong 1a yéu t6 can ban dé phan
loai hop ddng, trén co so d6 x4c dinh duge nhimg tiéu chi can thiét cho
qua trinh tham dinh.

Dua trén ddi twong ctia hop dong, bén mua c6 thé phan chia hop dong
thanh nhitng nhom nhoé bao gdm: Hop dong cung cap dich vu, hop dong
mua ban hang héa/tai san, hop dong lién quan dén giao dich ni b, v.v..

Dua trén dic diém cua cac bén tham gia hop dong, bén mua co thé
phan chia thanh: Hop dong véi khich hang thuong xuyén, hop dong
v6i khach hang vang lai, hop dong voi nha phan phdi, hop dong véi
dai ly, v.v..

Dua trén qua trinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép bi thau
tom, cac hop dong co thé phan loai thianh hai nhom chinh: Hop dong
dau vao va hop dong dau ra. Trong d6, hop dong dau vao bao gdm: Hop
dong vay von, hop dong lao dong, hop ddng thué kho/nha xuwdng/vin
phong/thiét bi, hop dong xay dung, hop dong mua hang hoa, tai san,
nguyén vat lidu, v.v.. Hop dong diu ra bao gdm: Hop dong cung tng
dich vu hoic hop dong tu van hoic hop dong ban hang hoa, hop dong
chuyén giao cong nghé, hop dong hop tac kinh doanh, v.v..

+ Xac dinh d6i tuong hop dong:

Doi tugng ciia hop dong, hay néi cach khac 14 ndi dung giao dich,
ndi dung thoa thuan trong hop dong s& 1a yéu t6 quan trong dé bén
mua x4c dinh quyén va nghia vu ctia cac bén tham gia hop dong, tir do,
xac dinh duoc nhitng vin dé quan trong trong hoat dong kinh doanh
cta doanh nghiép nhu: Chién luge kinh doanh, thi truong, nhém khach
hang va nhimg yéu t6 tic dong dén nhu cau, tan suat hop tac ciia khach
hang v6i doanh nghiép bi thau tom, v.v..
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+ Kiém tra cac diéu khoan can luu y trong hop dong:

Cac diéu khoan thuong mai: Bao gdm céc diéu khoan vé gid/phi cia
hop dong, phuong thire thanh toan, thoi han thanh toan. Tt nhing diéu
khodn nay, bén mua s€ xac dinh dugc nghia vu tai chinh hodc lo1 thé vé
madt tai chinh cia doanh nghiép.

Cac didu khoan vé cam két hodc quyén va nghia vu cia cac bén
chinh 1a ndi dung cdt 161 ciia mot hop déng. Viéc xac dinh nhiing
nghia vu va quyén loi cia doanh nghiép bi thau tom ddi véi doi tac,
khach hang s& giup bén mua cin nhic thém rang liéu c6 nén tiép tuc
thyc hién nhimg nghia vu d6 khong hoic nén diéu chinh nhirng nghia
vu hop ddng nay trong twong lai nhu thé nao. Ngoai ra, quyén va
nghia vu clia cac bén trong hop dong ciing chinh 1a nhitng chi tiét dé
bén mua nhén dinh vé trach nhiém phap 1y ctia minh sau khi thuc hién
thuong vu M&A, tir d6, bén mua sé& c6 quyét dinh phu hop khi thuong
lrong gia mua ban doanh nghiép va lya chon tham gia thuong vu.

Piéu khoan dic trung lién quan dén cac san phim mang tinh
thuong hi¢u: Mot s6 doanh nghiép co loi thé lién quan dén cac san
phém thuong hiéu, c6 lgi thé thuong mai d6i voi cac ddi tac. Luat su cla
bén mua can chii trong dén nhiing diéu khoan lién quan dén quyén
s& hitu tri tué, chuyén giao cong nghé, hay tham chi 1a thoa thuin vé
nguoi lao dong chiu trach nhiém thiét ké hinh anh va marketing cho
thuong hi¢u. Gia tri ciia san phém mang ban sdc nhan dién thuong
hiéu s& ning cao hiéu qua cac chién dich truyén thong hodc marketing
trong tuong lai cling nhu tao loi thé canh tranh trén thi truong cho
bén mua.

- Tham dinh ho so tranh chcfp, khiéu nai, khiéu kién:

Viéc kiém tra, ra soat hd so tranh chdp, khiéu nai, khiéu kién
ctia doanh nghiép dé xac dinh nhimg tranh chap trong ndi bo doanh
nghiép, tranh chip gitta doanh nghiép vdi ngudi lao dong va cac van
dé phat sinh gitra doanh nghiép voi khach hang, ddi tac, co quan c6
tham quyén, v.v., gitp Luat su ciia bén mua c6 cai nhin tong quan vé
rti ro phép 1y ctia doanh nghiép bi thau tom dé hoach dinh cac van dé
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vé quan tri ndi bd, lao dong, quan hé khach hang, ddi tic, co quan c6
thdm quyén va bén thir ba khac.

Tranh chap trong ndi bo doanh nghiép 1a tranh chip giita doanh
nghiép voi cac thanh vién cua doanh nghiép, tranh chp giita doanh
nghiép v6i nguodi quan ly doanh nghiép, tranh chép giita cac thanh
vién cua cong ty voi nhau lién quan dén viéc thanh 1ap, hoat dong, giai
thé, sap nhap, hop nhét, chia, tach, ban giao tai san cua doanh nghiép,
chuyén d6i hinh thtc t6 chire ciia doanh nghiép. Nghién ctru cac tranh
chép trong ndi bo doanh nghiép gitip bén mua xéc dinh nhimng xung dot
loi ich, xung dot trong t6 chirc, quan 1y, diéu hanh doanh nghiép, tir d6
hoach dinh phuong an giai quyét (diéu tiét loi ich, phan chia quyén luc
trong doanh nghiép mot cach hiéu qua) hodc nhimg khé khin phai déi
mat khi trd thanh thanh vién cua doanh nghi€p bi thau tom.

Bén canh tranh chép trong n0i by cia doanh nghi¢p, Ludt su ctiia bén
mua cling can ra soat cac tranh chép gitta doanh nghiép bi thau tom véi
ngudi lao dong cua doanh nghiép. Pay 13 nhing tranh chip vé quyén
va loi ich phat sinh trong quan hé lao dong giita nguoi lao dong, tap thé
nguoi lao dong va doanh nghiép. Ngoai muc dich xac dinh rui ro phap
Iy va rii ro tai chinh ctia doanh nghiép khi xir 1y tranh chap lao dong,
viéc ra soat tranh chap lao dong gitip bén mua hiéu rd tinh hinh st dung
lao dong, déc thu lao dong cua doanh nghi¢p tir 46 xay dung phuong an
quan tri nhan sy phu hop.

- Tham dinh tai chinh:

Tai chinh 14 mot trong nhiing van dé dugc bén mua quan tim
hang dau trong sudt ca qua trinh M&A. Dé tim hiéu vé tinh hinh tai
chinh cta doanh nghiép bi thau tom, Ludt su cia bén mua can sir
dung cac phuong phap thim dinh tai chinh (phuong phap tai san,
phwong phap chiét khiu dong tién, phwong phap ty sé so sanh, v.v.)
dua trén cac bao cao tai chinh kiém toan va ho so tai chinh ké toan
bén ban cung cp.

Cac bao c4o tai chinh va cac ban khai thué cta doanh nghiép bi thau
tom toi thiéu trong vong 3 - 5 nam trude lién ké can dugc tham dinh dé
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danh gia tinh trang tai chinh hi¢n tai va xu hudng trong tuong lai. Cac
bao cdo tai chinh nay cé thé da duoc kiém toan hodc c6 thé chua dugc
kiém toan boi mot kiém toan doc lap.

M6t s6 luu ¥ trong Bude 4:

- Tuy thudc vao kha nang tu vén cua bén mua hodc bén ban, Luét
sur ¢6 thé phai phdi hop véi cac dich vy tu van khic nhau dé gitip do
cho ting bén trong giao dich M&A, nhu tu van tai chinh, tu van lao
dong, v.v.. Trong mot sd giao dich M&A c6 gia tri nho hodc khach
hang tiét kiém chi phi tu van va chi sir dung dich vu luat su, Ludt su
c6 thé phai thyc hién viéc tham dinh ¢ nhiéu khia canh kinh doanh
cua doanh nghiép bi thau tom. Trong truong hop ndy, Luat su can
luu ¥ t6i kha nang dap ung dich vu, kinh nghiém cta minh ddi voi
hoat dong kinh doanh trong cac linh vuc lién quan dé xac dinh rd
pham vi trach nhiém cua Luat su trong viéc tham dinh.

- Danh gia cac loai hop dong cua doanh nghiép bi thau tom dang
ky két véi bén thtr ba, nhu hop dong cung cip hang hoa/dich vu
(ving lai, thuong xuyén), tinh chat ciia hop dong; cac diéu kién kinh
doanh chuin muc dang 4p dung, v.v., s€ gitip cho bén mua xac dinh
dugc cac trach nhi¢m, rui ro, lgi ich ma bén mua s€ gép trong tuong
lai. Nhitng thong tin nay anh hudng tdi gia tri clia giao dich.

- Tranh chap, khiéu kién giira doanh nghiép va co quan c¢6 thim
quyén, cac khach hang, déi tac ciia doanh nghiép 14 nhimng van dé
ma bén mua can ra soat k§ ludng trong qua trinh tham dinh chi tiét.
Khi ra soat, bén mua thuong can phan tich va 1am rd cac van dé sau:
Noi dung tranh chép, khiéu kién; 1y do tranh chép, khiéu kién; qua
trinh giai quyét tranh chép, khiéu kién; hdu qua phép 1y cta tranh
chap, khiéu kién, tir d6 x4c dinh céc nghia vu doanh nghiép con phai
thuc hién lién quan dén tranh chép, khiéu kién cling nhu nhiing anh
huéng lién quan dén hoat dong kinh doanh, uy tin ciia doanh nghiép.

- Nhitng Lut su ¢6 trinh d ké toan, tai chinh thich hop, du tiéu
chuan c6 thé tham gia vao qua trinh tham dinh tai chinh. i véi
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cac truong hop con lai, Luat su nén khuyén bén mua st dung dich vu
tham dinh tai chinh ctia don vi chuyén nghiép va doc lap vé kiém toan
- ké toan, Luat su can phai phdi hop voi don vi thim dinh tai chinh dé
xé4c dinh cac yéu td phap 1y cia cac giao dich, s liéu tai chinh.

- Khi thim dinh tai liéu, Luat su can théng than néu cac quan
ngai vé nhitng van dé dugc phat hién trong qué trinh thim dinh dé
cac bén can nhac hodc giai thich nhitng yéu t6 tiém 4n ma khong thé
nhén biét qua tai lidu.

- Luét su cua bén ban va Lut su ciia bén mua can ¢ su hop tac
chit ch&, thang thin véi nhau trong qua trinh thdm dinh dé bao dam
cac bén déu hiéu rd nhiing van dé dang ton tai cia doanh nghiép va

tiét kiém thoi gian cho viéc tham dinh.

d) Bude 5 - Ldp ban diéu khodn co bdn:

Két qua tham dinh phéap 1y va tai chinh vé doanh nghiép bi thau tom
gitp cho bén mua va bén ban xac dinh viéc thdu tom va 1ap ban cac
diéu khoan co ban cua giao dich (term sheet) va/hodc ky két hop dong
mua ban.

Théng thudng, viée dam phan va ky két hop dong mua ban thuong
dién ra lau nén dé tranh mat thoi gian cho khach hang, Luat su cua cac
bén thudng 1ap trude mot ban didu khoan co ban dé cac bén (khach hang)
cung cap cic yéu cau, myc tiéu ciia cac bén dbi véi giao dich M&A.
Ban diéu khoan co ban thuong duoc 1ap dudi dang nhimg doan vin
(gach dau dong) dé lam ndi bat nhimg ndi dung co ban ctia mot hop
dong mua ban. Thong thudng, cac ban diéu khoan co ban nay khong c¢6
gid tri rang budc phai thyc hién ma chi nham giup cho céc bén, déc biét
la Luat su cta cac bén, ¢ dugc nhitng dinh hudng, ndi dung co ban
khi dam phan va ky két hop dong mua ban. Mot ban diéu khoan co ban
thuong c6 nhiing ndi dung sau:

- Thong tin cta céc bén giao két;

- Can ctr xac 1ap giao dich hay muc tiéu giao dich cua cac bén;

- Cu trac cua giao dich M&A;
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- Cam két va bao dam;

- Gia mua;

- Thoi han thuc hién va hoan tat giao dich;

- Chéng pha loang gia tri cd phiéu/phan von gop (anti-dilution);
- Quy dinh vé quyén kéo theo quyén chuyén nhuong cd phiéu.

Mét $6 lieu y trong Buoc 5:

- Tty theo nhu cau vé thoi gian thyc hi¢n M&A cua cac bén, Luat
su ¢6 thé tu van cho cac bén thoa thun trude cac diéu khoan co ban
cia hop déng mua ban hodc dam phan va ky két luon hop dong.

- Ban diéu khoan co ban chi nén co cac ndi dung chinh ma khong
nén di vao céc chi tiét ctia giao dich, tai san. Cac thoa thuén chi tiét
s& duoc Luat su dam phan va thao luan k§ hon & budc ké tiép vé
hop dong mua ban.

- Tuy thudc vao timg giao dich cu thé ma cac bén c6 thé quy dinh céc
budc thuc hién, céc thoa thuan vé tai khoan bao dam (escrow account),
dat coc, tai khoan giao dich, céc diéu kién vé thanh toan dic thu, v.v.

e) Buéc 6 - Hop dong mua ban cé phan/phdn von gdp:

Duéi goc do xem xé€t cac muc ti€u cia bén ban va bén mua trong
giao dich thau tom vén diéu 1¢, hop dong mua ban thuong gom cac dicu
khoan chinh sau:

- Théng tin ciia cdc bén giao két hop dong: Thong tin ciia mdi bén;
dia chi; thong tin vé cac loai gidy phép lién quan dén viéc thanh 1ap
va hoat dong hop phap cua mdi bén; nguoi co thim quyén dai dién;
chirc vy cta ngudi c6 tham quyén dai dién.

- Phdn von mua ban: Ghi nhan théa thudn mua ban phan vén diéu 1¢,
trong d6, thé hién 1o dbi twong cua giao dich M&A, quyén so hiru dbi véi
phan von cua bén ban, quyén va nghia vy kém theo déi voi phan vén duoc
giao dich (vi du, quyén hudng ¢ tirc cua bén mua, nghia vu tir bo quyén
wu tién mua ctia bén ban hodc cac han ché khac dit ra d6i v6i bén mua
va/hodc bén ban, v.v.).
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- Piéu kién tién quyét: Cac nghia vy phai dap tmg va chap nhan cac
diéu kién theo quy dinh phéap ludt va thoa thuan ciia cac bén; kha ning
mién trir cac diéu kién phai dap tng; ngay dap tng cac diéu kién; diéu
kién giao dich ngay trong truong hop khong c6 diéu kién tién quyét hay
giao dich voi cac diéu kién tién quyét.

- Gia mua va thanh toan: Ghi nhin gia mua cua giao dich (bao
gdm cach tinh néu gia mua c6 cong thirc tinh riéng theo thoa thuan cua
cac bén); cac budc thanh toan (néu thanh toan thanh nhiéu 1an); hinh
thirc, thoi han thanh toan.

- Cor ché diéu chinh gid mua khi hoan tat giao dich so véi co ché gid
mua cé dinh: Trong nhiéu tredng hop thau tom, cic bén khong thé thuc
hi¢n dugc toan bo cac nghia vu cua hop déng mua ban hodc phat sinh
nhimg yéu t6 méi anh huong téi cam két cua cac bén theo hop dong
mua ban. Nhitng yéu t6 nay co thé duoc cac bén chip thuin bo qua
dé giao dich M&A duoc hoan thanh, nhung c6 thé phai diéu chinh lai
gia mua ciia hop dong. Luat su can phai thao ludn véi khach hang cac
trudng hop c6 thé xay ra va phuong an giai quyét dé bén mua hay bén
ban hinh dung va x4c dinh gia mua thay doi tuong tng.

- Pat coc (néu co): Xu ly khoan dat coc cua giao dich néu da duoc
thuc hién trong cac budc trude (MOU, dam phéan so bg, v.v.) hodc yéu
cau viée dat coc néu trudce d6 chua thoa thuan. Tiy theo timg truong hop,
Luét su can phdi c6 nhimg phuong an thich hop vé van dé nay.

- Cam két va bdo dam: Ghi nhan cac cam két va bao dam ciia cac bén
ddi v6i nhau lién quan dén phan von diéu 16 dugc mua ban, trach nhiém
cta cac bén, cac diéu kién phap 1y lién quan dén giao dich M&A, v.v..

- Cdc khoan boi thiong: Diéu khoan nay nhdm bao vé cho mdi bén
trude nhitng rui ro cu thé da xac dinh trong giai doan tham dinh, thong
thuong bao gdm: Thué, cac khoan phai tra theo quy dinh phap ludt (nhu
lao dong, moi trudng, chéng ddc quyén, v.v.), yéu cau bdi thudng cia
bén thir ba, v.v..

- Cdc cam két khdc lién quan dén viéc thuce hién giao dich va sau khi
hoan tat giao dich: Cam két vé cac khoan thué phat sinh lién quan dén
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giao dich M&A, cam két khong canh tranh cua nhitng nguoi chuyén
nhuong von, v.v..

- Cdc quyén va nghia vu khdc ciia cac bén: Quy dinh vé cac quyén
va nghia vy cta cac bén gén b6 mat thiét t¢i muc tiéu cua cac bén doi
v6i giao dich M&A. Piéu khoan ndy cling gin v6i nhimg phat hién vé
trach nhi¢ém phai thyc hién cua cac bén dugc xac dinh trong giai doan
tham dinh chi tiét.

- Bdo mdt va théng bdo: Quy dinh nay 1 can thiét trong truong hop
cac bén khong ky két thoa thuin vé bao mat riéng hodc mudn stra doi
cac quy dinh cua thoa thuan bao mat. Néu cac bén di c6 thoa thuén bao
mat va khong mudn stra d6i thoa thuan bao mat do thi diéu khoan nay
1a khong can thiét.

- Lai sudt chdm thanh todn: Diéu khoan nay 1a rat can thiét dé quy
dinh ché tai khién bén mua phai thuc hién vi¢c thanh toan ding han.

- Hoadn tdt giao dich (Completion): Piéu khoan quy dinh quy trinh
thuc hién dé tién t6i hoan tat giao dich, bao g6m nghia vu cung cép
céc tai lidu va cac khoan thanh toan dé hoan tat giao dich.

- Ludt dp dung: Diéu khoan nay chi ap dung trong trudong hop mot
bén tham gia hop dong 1a bén nude ngoai.

- Gidi quyét tranh chdp: Luat su can dé xuat lya chon cho khach
hang phuong thtc giai quyét tranh chip hop 1y va phu hop vé6i cac bén
tham gia hop dong, tinh chat cua hop déng va chi phi (c6 thé phat sinh
trong tuong lai).

M6t s6 luu  trong Bude 6:

- P6i véi Ludt s ciia bén ban:

Néu muyc tiéu ctia bén ban 12 nham thu hut thém vdn cho doanh
nghiép bi thau tom, cac diéu khoan vé gid mua va thanh toan, co ché
diéu chinh gia mua khi hoan tit giao dich so v6i co ché gid mua cb
dinh, dat coc, 13i suat chAm thanh toan la cac diéu khoan ma bén ban
quan tam va can duoc thé hién tai hop déng mua béan dé dat dugc

muc ti€u ban phan von.
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Can xem xét cac van dé lién quan dén tinh trang phép 1y ciia bén
mua dé tu van cho bén béan cac cach thirc xir 1y thich hop trudc khi
quyét dinh dua cac diéu khoan nay vao hop dong mua ban.

Can danh gia cac diéu kién tién quyét va cac diéu khoan khac ma
bén mua dua ra trong hop dong mua ban dé danh gia kha nang dap
{ing ctia bén ban va thoi gian thyc hién cac diéu khoan do.

- Doi véi Ludt s ciia bén mua:

Cac diéu khoan vé diéu kién tién quyét, bao dam, bdi thuong,
cam két, bao mat va thong bao can phai dugc chu trong trong qua
trinh dam phan va soan thao hop dong mua ban. Thong qua d6, bén
mua c6 duge quyén so hitu hop phap dbi voi phan von diéu 16 duoc
chuyén nhuong, han ché duogc nhirng rui ro phat sinh va c6 thé nhan
duoc khoan bdi thuong néu say ra su cb trong qua trinh giao dich.

Vi nhiing tuyén bd va bao dam chi c6 hiéu qua khi bén dua ra
chiing dang tin cdy, nén bén mua ciing can cin nhic ap dung thém
nhitng bién phap dé han ché rui ro khac nhu diéu chinh gia, giir lai
mot phﬁn gid mua, cac bao dam cua bén thir ba, bao hiém, v.v..

Luét su tu van hodc nhom tu van tai chinh clia bén mua can tu
van cho bén mua vé gi4 tri ciia giao dich M&A.

Can luu ¥ quy dinh cac didu kién tién quyét va diéu kién khac
ap dung voi bén ban dé xac dinh kha nang d4p ung ciia bén ban, kha
nang bén mua hd trg bén ban dap tmg hay tinh toan chi phi néu bén
mua thyc hién thay bén ban.

g) Budc 7 - Hoan thanh viéc thau tom:

Pé viéc thau tom doanh nghiép dugc thanh cong, cac bén tham gia
hop dong mua ban can phai hoan thanh cac yéu cau, diéu kién cua hop
d@)ng. Trong giai doan hoan thanh, mdi bén sé& thyuc hién cac diéu kién
tién quyét va cac trach nhiém khéac theo hop dong. Giao dich M&A
s& thanh cong khi cac diéu kién tién quyét dugc dap ing hodc bén c6
quyén dong ¥ tir bo diéu kién tién quyét cho bén ¢ nghia vu.

Do d6, mdi bén phai ctr nguoi phu trach dé thyc hién hodc theo doi viée
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hoan thanh c4c diéu kién tién quyét va cac trach nhiém theo hop dong. Dira
vao ndi dung cta hop dong mua ban, Luat su ciia mdi bén can 1ap riéng 1&
hoc 1ap chung mét bang diéu kién tién quyét va cac trach nhiém ctia mdi
bén theo hop dong, du kién thoi gian hoan thanh, bén co trach nhiém,
nghia vu thyuc hién céac diéu kién, trach nhiém do6. Khi cic bén xac nhén
cho nhau 13 da hoan thanh thi giao dich M&A dugc coi 1a hoan tat.

M6t s6 luu ¥ trong Bude 7:

- Bang diéu kién tién quyét can dugc Luat su cia cac bén theo
ddi chat ché va cap nhat lién tuc cho nhau dé nham thé hién nd luc
ctia cac bén trong viéc hoan thanh giao dich, dong thoi gitip nhau
giai quyét cac vudng mac cua khach hang dé bao dam cho giao dich
M&A dugc thanh cong.

- Viéc sap xép va chuan bi cac tai liéu chimg minh dap tmg diéu
kién tién quyét cua cac bén ciing 1 cong viée quan trong trong giai
doan nay. Thong thuong, tai ngay hoan thanh (dugc xac dinh tai hgp
d6ng mua ban hoac mdt ngay khac theo thoa thudn cua cac bén), cac
bén s& tién hanh ban giao tai lidu, gidy phép, chip thuan, v.v., dé chimg
minh viéc dap ing cac diéu kién tién quyét. Do vdy, cong tic chuan bi
k¥ Iudng s€ bao ddm sy thanh cong cua ngay hoan thanh.

- Pé thic déy nd luc trong viéc thuc hi¢n hop déng mua ban, Luat
su clia cac bén can tinh toan mot ngdy hoan thanh thich hop cho giao
dich. Thoi gian cua giao dich phai duge du tru ngay tir nhitng budce
dAu tién ctia qué trinh M&A nhu d néu & trén va phai dugc tinh toan
hop 1y, 16gic dé bao dam khong bén nio vi pham nghia vu thuc hién
hop dong mua ban nhung ciing khong dé giao dich bi kéo dai.

- Trong giai doan hoan thanh, Luat su cin luu ¥ céc van dé phat
sinh nhu su thay doi phap lut, tinh hinh thuc té dan dén thay doi cac
diéu kién hoan thanh, viéc xir Iy cac nghia vu, quyén lgi phat sinh
hoic thay d6i thoi gian hoan thanh, v.v.. Trong nhiing tinh hudng nay,
cac bén can dam phan dé ky két phu luc ctia hop dong M&A nham
diéu chinh cac van dé can thay doi.
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TiM HIEU
POI TAC

DAM
PHAN
CHINH
THUC

I
I
I
I
I

r

So' d6 2. Nhirng lwu y ddi véi bén ban

Linh vye hoat dong (tinh phap 1y, diéu kién kinh doanh)

Nang lyc tai chinh, nang luc quan ly doanh nghiép

Nang luc phdp 1y va cdc yéu to khac

Xac dinh muyc tiéu ban

Tham dinh va hoan thi¢n cic van dé phap ly

I

Xac dinh ké hoach hanh déng, chuan bi nhan sy, tai liéu, ra sodt

ai cac tai iéu phap ly, v.v.

Ghi nhan cac van deé da duge dam phan so bo vao MOU

Xdc dinh cdc diéu kién bio dam giao dich (ky quy, bao mat, v.v.)

I
I
I
I

Xac dinh cac diéu khoan, diéu kién cua giao dich

d

|

khi¢u nai, v.v.)

Chuén bi tai liéu lién quan dén tai san, gidy phép kinh doanh, hop
5n£g lao dong, hop ddng kinh doanh véi bén thir ba, ho so tranh chép,

Chuén bi cac tai liéu tai chinh, ké toan

Chuan bj cac tai liu vé quy ché quan tri ndi b

I
I
I

)
I
l
I
J
I
Xéc dinh théi han thue hién giao dich ]
I
|
|
)
I

Xay dung khung thoi gian va ké hoach dam phén

vin kién lién quan khic

Chudn bi ni dung diéu khoan chinh cta Hop dong mua ban va cic

Chuan bj nhan sy cho viée dam phén |

lban du va dugc cip qun tri ni bo phé duyét hop 1¢

Chuén bi n6i dung hgp dong mua bén phai phi hgp v6i muc tiéu bén |

J

—

v6i Picu I va cac quy dinh phap luat.

Ré soat ndi dung va thim quyén ky két Hop dong mua ban phi hop

quycn

1K)'( két hop ddng va cdc van kién lién quan khac véi dai dién ¢6 thim

Lap ké hoach thue thi hop dong mua bén |

Cir ngudi phu trach, theo doi viéc hoan thanh diéu kién tién quyét |

I

Chuan bi, sap xép tai liéu chimg minh dap img diéu kién tién quyét I
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So' d6 3. Nhirng lwu y ddi véi bén mua

Thuong hiéu (tinh phép ly, kha ning phat trién thuong mai)

San phim/dich vu (tinh phap 1y, kha nang thuong mai, thi phin)

Gid tri doanh nghiép va cdc yéu té khac, v.v. J

Tim hiéu, thu thip thém céc tai liéu, thong tin vé bén bin

[ Xdc dinh myc tiéu, chién luge thau tom doanh nghiép
{ Chuan bi nhén sy, nha i vin, doi ngii ho tro dé bit dau thuc hién

giao dich

|
)
|
|

Ghi nhan céc van dé di duge dam phan so b vao MOU

Xac dinh cac didu kién bio dam giao dich (ky quy, bao mit, v.v.)

I
[ Xac dinh thoi han, diéu kién thye hién cia giao dich
[
[

Tinh toan phwong an xir Iy khoan tién dat coc néu bén ban yéu ciu

kinh doanh, hop dong lao déng, hop dong kinh doanh véi bén thir ba, hd

Yéu ciu bén ban cung cdp tai lxcu lién quan dén tai sén, gidy phép
so tranh chap, khiéu nai, v.v. )

Yéu cau bén ban cung cap cac tai lidu tai chinh, ké toan I

| Yéu cau bén ban cung cdp cdc tai ligu vé quy ché quan tringi b |

Xay dung khung thoi gian va ké hoach dam phan ]

Co ciu ndi dung cac diéu khoan cua Hop dong mua ban, vin ban
lién quan (gid mua, quyén s& hiru, han ché ri ro, boi thuong, v.v.)

| Chuén bi nhan sy cho vi¢c dam phén |

Chuan bi ndi dung hop dong mua ban phai phu hop véi muc tiéu
thiu tom ban dau va duoc cip quan tri ndi bo phé duyét hop 16

Ra sodt ndi dung va thim quyén ky két Hop dng mua ban phi hop |
v6i Diéu 1¢ va cic quy dinh phap ludt.

J

Ky két hop dong va cac vin kién lién quan khac véi dai dién co
thim quyén

[ Lap ké hoach thue thi hop dong mua ban ]

[ Cir ngudi phu tréch, theo d6i viée hoan thanh diéu kién tién quyét J

[ Chuan bi, sap x¢p tai li¢u chimg minh dap tmg dicu kién tién quyet ]
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II. MUA BAN DOANH NGHIEP THEO HINH THUC MUA BAN
TAISAN

1. Gi6i thi¢u cac hinh thirc mua ban doanh nghiép thong qua
thau tém tai san

a) Thau tém bat dong sdn:

Déi twong cac bén hudng t6i trong giao dich 1a bat dong san bao
gém tai san gén lién véi dat va quyén str dung dat. Co ba hinh thirc thau
tom bat dong san ge'ln lién v6i hoat dong kinh doanh ctia doanh nghi¢p:

- Bét dong san ctia mot doanh nghiép 1a tai san dwoc hinh thanh
khong phai tir dy an dau tu do Nha nudc phé duyét ma tir nguon s
hiru ¢ nhan (vi du nhu tai san gop von clia cac co dong/thanh vién gop
von ¢4 nhan) thi cac bén tién hanh chuyén nhuong theo céc thu tuc vé
chuyén nhuong bat dong san ap dung ddi véi quyén so hiru riéng cua
t6 chirc, ca nhan (ndi dung nay sé khong dugc gidi thi¢u ¢ phén nay).

- Trong truong hop bat dong san dwoc hinh thanh tir du 4n dau tu
do Nha nuéc cho thué dat hodc giao dat theo du 4n, cac bén thuong st
dung hinh thirc chuyén nhuong du an dé nhan tai san gén lién voi dat
ciing nhu quyén sir dung dét theo cac quy dinh cta Luat dat dai ndm 2013,
Luat kinh doanh bat dong san nam 2014 va Luat nha ¢ nam 2014. Tuy
nhién, viéc chuyén nhuong du 4n s& gip nhiéu kho khin vi phai dap tmg
cac diu kién chuyén nhuong theo quy dinh ctia phap ludt du tu, phap
luat dat dai va nha ¢ (quy dinh vé thu tuc chuyén nhuong du 4n trong
truong hop du diéu kién chuyén nhuong cling khé rd rang nén khong dé
cap lai & phén nay);

- Trong trudng hop du 4n chwa dép ung du diéu kién chuyén
nhugng theo quy dinh ctia phap luat, cac bén thuong lya chon hinh thire
mua ban von diéu 1¢ cua doanh nghiép 1a chu dau tu thyc hién dy an
dau tu c6 lién quan dén bat dong san theo cac thu tuc dugc gigi thi¢u
& trén. Vi doi tuong ciia giao dich 1a bat dong san nén thay vi tham
dinh qua trinh thanh 18p, hoat dong, quan 1y doanh nghi¢p, bén mua sé
tap trung xem xét k¥ céc khia canh phap 1y ctia du an va bat dong san
du dinh mua.
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b) Thau tom bo phan kinh doanh:

Viéc thau tom b phan kinh doanh thudng dugc thuc hién thong qua
mot trong hai hinh thurc: Mua von diéu 18 hodc mua tai san 1a dong san.
Trong trudng hop mua von diéu 18, quy trinh giao dich s& dugc thuc
hién nhu d3 dé cap tai Muc I chuong nay, tuy nhién c6 nhitng dic thu s&
dugc phan tich tai ndi dung dudi day. Truong hop mua tai san, mot
hop dong mua bén tai san s& dugc cac bén ky két kém theo d6 1a cac
quy dinh lién quan dén chuyén giao lao dong, khach hang, déi tac, v.v..

2. Thiu tém tai sin I dy 4n diu tw

Théu tom dy 4n dau tu trong truong hop thau tém vén diéu 18, quy
trinh va thu tuc cling tuong tu nhu truong hop thau tom da duoc néu
& Muc 1. Tuy nhién, bén mua can tap trung thim dinh dén céc van dé:

a) Cdc van dé phap Iy ciia di an:

- Phé duyét du an:

Quyét dinh phé duyét du 4n 1 mot trong nhitng tai liéu phap 1y quan
trong dé bén mua xéac dinh hiéu luc phap 1y ciia du an. Bén canh quyét
dinh phé duyét du 4n, bén mua ciing tip trung ra soat cac gidy phép,
chép thuan khac lién quan dén dv an nhu Gidy chig nhan dau tu, hop
dong thué dat, Gidy ching nhan quyén st dung dat, v.v., nhdm xac dinh
cac van dé phap 1y cua du 4n nhu muc tiéu, thoi han dy an, thot han
thué dat, phuong thirc tra tién thué dat (tra tién thué dat hing nim hay
tra tién thué dat mot 1an), cac quyén va nghia vu phép 1y cta bén ban
dodi véi du an.

- Quy hoach du an:

Péi v6i van dé quy hoach du an, bén mua can tham dinh quy hoach
chi tiét khu vuc du 4n va cac khu vuce 1an can dé xac dinh su phu hop veé
muc tiéu dau tu ctia dy an d6i v6i voi quy hoach tai thoi diém mua va
kha nang thu hoi dy 4n (néu cb).

Déi v6i cac dy 4n da khong trién khai trong mot thoi gian dai
(du &n “treo”), viéc xem xét quy hoach chi tiét cua du an va cac khu
vuc lan cin gitp bén mua dénh gid kha ning thu hoéi du an hoic
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tinh trang chéng chéo ctia dy an khac 18n khu vuc d6 vao thoi diém
du kién mua;

Trudng hop bén mua co du dinh thay doi muc tiéu dau tu cia du
an sau khi mua lai, thi viéc xem xét quy hoach chi tiét s& gitip bén mua
danh gia kha nang thay d6i muc tiéu dau tu cia du an trong tuong lai.

- Gidi phong mdt bang:

Viéc hoan thanh hodc chua hoan thanh gidi phong mit bang doi
voi khu dat dy dinh chuyén nhuong c6 anh huéng 16n dén gia chuyén
nhuong va kha nang chuyén nhuong. Do vay, bén mua can dic biét
quan tdm dén van dé giai phong mit bang ctia bén ban. Néu chua hoan
thanh giai phong mit bang, can phan tich k¥ cic 1y do cua viéc chua
hoan thanh, nhitng kh6 khan trong qué trinh giai phong mat bang, chi
phi cua viée giai phong mit bang, kha ning thanh cong va rui ro phat
sinh, phuong 4n giai quyét trong trudng hop bén mua thau tém bat dong
san. Truong hop du an d4 hoan thanh viée giai phong mit bang déi vai
mdt phan khu dat, thi bén mua can tinh toan dén kha ning trién khai
tiép tuc va kha ning chap thuan ctia co quan c6 tham quyén doi véi viée
trién khai du an trén phan dién tich dat da giai phong mit bang.

b) Tranh chdp, khiéu nai:

Nhirng tranh chap, khiéu nai tir nguoi dén, t6 chire ¢6 lién quan véi du
an hoac cac tranh chép, khiéu nai cta dy 4n véi co quan c6 thim quyén
14 nhitng van dé phap 1y anh hudng 16n dén viée trién khai va phat trién
du 4n. Do vy, bén mua thuong phai ra soat k¥ hd so lién quan dén tranh
chép, khiéu nai cua du an va xdy dung phuong 4n giai quyét tranh chap;
hodc tir viéc chua hoan thanh giai phong mat bang du an, khong trién khai
du 4n trong thoi gian dai, bén mua danh gia kha ning tranh chép du an
trong tuong lai, nhitg kho khan trong qua trinh tiép tuc trién khai dy an
voi co quan c6 thim quyén va rii ro trong viée thu hdi du an.

¢) Tai chinh dy an:
Tuy thudc vao tién do trién khai du 4n, bén mua s& thim dinh va
phén tich nhitng van dé tai chinh ctia dy 4n bao gdm: Qua trinh huy dong
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von tir ca nhan, td chtre hodc cac khoan vay tir ngén hang va cac to chirc
tin dung; tinh hop phdp cta cac khodn vay, cac trach nhi¢m phap 1y
ctia bén ban dbi véi khoan vay va t6 chirc, c4 nhan duoc huy dong von.
Trong truong hop du 4n chua huy dong von, bén mua thudng danh gia
kha nang huy dong von tir cc t6 chirc, ca nhan hodc tir ngan hang, t6
chirc tin dung dé tinh toan ngudn tai chinh can thiét nham tiép tuc trién
khai hoac phat trién dy 4n khi hoan thanh giao dich mua ban.

3. Mua ban doanh nghiép theo hinh thirc sé¢ hiru by phin
kinh doanh

Quy trinh thyc hién viéc mua ban doanh nghi¢p theo hinh thirc so
hiru b phan kinh doanh tuwong tu nhu mua ban doanh nghiép theo hinh
thirc s& hiru vén diéu 1¢ cua doanh nghiép. Tuy nhién, c6 mdt s6 diém
can luu y nhu sau:

a) Luew y khi tham dinh lao dong:

Mua lai b phan kinh doanh, bao gdom viéc mua mot phan von diéu
1€ cua doanh nghi¢p hodc mua lai tai san 1a dong san cting 1a mot cach
dé thyuc hién chién lugc M&A. Trong truong hop cac bén thong nhat
hinh thirc thdu tom thong qua phuong thirc mua tai san hiru hinh (nhu
day chuyén san xuit, may moc) hodc vo hinh (nhu thuong hiéu, ban
quyén, doi ngii nhan sy, kénh phan phéi), viée thau tom s& duoc thuc
hién theo hinh thtrc chuyén nhuong tai sin nhung c6 thé kém theo viée
chuyén giao lao dong tir bén ban sang bén mua. Luu ¥, d6i ngii lao dong
dang 1am viéc tai bd phan kinh doanh 13 mot trong nhing yéu t6 quan
trong, quyét dinh gi4 mua ban va thanh cong cia giao dich. Do vay,
viéc tham dinh lao dong la mdt trong nhitng nd1 dung ma bén mua phai
dac biét luu tam.

Cac van d& can tham dinh bao gom:

- Danh sach lao dong, lvong, 1¢1 ich lao dong, thoa ude, cong doan:
Tuong ty nhu trong cac giao dich mua ban vén diéu 1¢, Luat su ciia bén
ban can tham dinh dé biét duoc tong sb lao dong dang 1am viéc cho bo
phan kinh doanh véi cac thong tin lién quan dén luong, nhém luong,
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cac quyén loi va ché do dbi voi ngudi lao dong. Céc tai lidu phap 1y lién
quan bao gom hé thong thang luong, bang luong, thoa udc lao dong tap
thé, ndi quy lao dong, hop dong lao dong, cong doan, v.v..

- Lao dong chi chét (key personnel): Trong qua trinh thim dinh vé
lao dong, Luat su cia bén mua can xéac dinh va 1ap danh sach lao dong
chu chdt bao gém: Churc vy, thoi gian [am viée, kinh nghiém cong téc,
chuyén mon nghiép vu, loai hop dong lao dong dang ky két, v.v.. Viéc
yéu ciu cac lao dong chu chét cam két tiép tuc lam viéce tai bo phan kinh
doanh va giao két hop dong lao dong méi voi bén mua 1a mot trong cac
diéu kién tién quyét ma bén mua thuong yéu cau bén ban phai bao dam
trong giao dich.

- Phuong an xtr ly khi chuyén giao lao dong hodc cham dit hop
déng lao dong. Céc ndi dung cu thé Luat su can thdm dinh bao gém:
Xac dinh kha ning chuyén giao lao dong, x4c dinh phuwong thirc chuyén
giao, cac ché do phai chi tra cho ngudi lao dong, hdu qua phap 1y trong
trudng hop ngudi lao dong cham dut hop dong lao dong. Viée tham
dinh nay rat quan trong nham xac dinh trach nhiém cua bén ban va bén
mua trong viéc bao dam chuyén giao lao dong, trach nhiém trong viéc
chi tra cac ché do cho ngudi lao dong khi chuyén giao hodc chdm dut
hop ddng lao dong trong tuong lai.

Dadi ngli nhan sy quyét dinh vi€éc van hanh va kinh doanh thanh cong
mot bd phan kinh doanh ctuia doanh nghiép, dac bi¢t 1a bd phan kinh
doanh hoat dong trong linh vuc dich vu. Do vay, bén canh viéc danh
gid muc do on dinh ctia nhan sy lam viée tai bo phan kinh doanh, bén
ban ciing can thiét phai xem xét viéc ddo tao nhan vién nhu tai liéu dao
tao nhan vién dugc &p dung, quy trinh dao tao, v.v.. Céc tai liéu nay c6
thé dugc xem 1a mot tai san s& hitu tri tué clia bd phéan kinh doanh - dbi
twong cta giao dich mua ban va 1a mot trong nhimg yéu t6 quan trong
trong viéc dinh gid bd phan kinh doanh dugc ban.

b) Lutu y khi tham dinh hop dong:

- Hop dong véi doi tac, khdch hang: Cling twong tu nhu cac thuong
vu mua ban vén diéu 1¢, Luat su ciia bén mua can phai danh gia va
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phén loai cac hgp dong ma bo phan kinh doanh dang thuc hién. Nhing
cau hoi cu thé ma Luat su can dat ra 1a: Hop dong dang dugc thuc hién
13 hop dong véng lai hay hop dong thuong xuyén? Doanh thu thu duoc
tir cac hop dong, kha ning ky két/chuyén giao hop dong sau khi bo phan
kinh doanh dugc mua lai, mdi quan hé ma bén ban da thiét 1ap duoc véi
khach hang, v.v.. Trén co s¢ do, Luat su ciia bén mua sé xac dinh nhiing
hop dong can tiép tuc dugc duy tri nhu 1a mot dicu kién tién quyét cua
giao dich mua ban.

- Quy trinh kinh doanh, cdch thirc cung cdp dich vu: Trong nhiéu
thuong vy mua ban, bd phan kinh doanh, quy trinh kinh doanh va cach
thirc cung cap dich vu chinh 13 gi4 tri ma bén mua hudng téi. Do vy,
Luat sur ctia bén mua ciing can phai thim dinh va ra soét cac tai liéu co
lién quan dé danh gia gia tri gia ting ctia bo phan kinh doanh va co céu
gia giao dich.

¢) Luweu y khi tham dinh tai chinh:

Mot van dé quan trong trong qué trinh tham dinh mua b phéan kinh
doanh 1a tinh trang kinh doanh (19, 14i) cia b phan nay. Pé c¢6 thé xem
xét va danh gia vin dé tai chinh ctia bo phan kinh doanh, bén mua can
phan tich bao cdo tai chinh cua bén ban, dac biét phai tach bach hoat
dong kinh doanh cua b phan kinh doanh véi cac hoat dong kinh doanh
khac cta bén ban. Van dé chuyén 16 tir hoat dong kinh doanh cua bd
phéan kinh doanh tir bén ban sang bén mua ciing 1a van dé cic bén can
can nhéc dé tim giai phap hiéu qua va phu hop voi quy dinh cta phéap
luat hién hanh.

d) Luu y khi tham dinh tdi san:

Viéc thau tom mot by phéan kinh doanh c6 thé lién quan dén viéc
chuyén nhuong tai san thudc quyén so hitu ciia bén ban. Do do, khi
thdm dinh phap 1y, Luat su cta bén mua can phan loai cac tai san cn
thyc hién chuyén quyén s¢ hiru dé danh gid kha nang chuyén quyén s
hitu, thi tuc chuyén giao tai san, cac van dé vé thué c¢6 lién quan.

Thong thuong, bd phéan kinh doanh dugc mua ban hoat dong mat
cach doc 1ap véi doanh nghiép ban. Pia diém dé trién khai hoat dong
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cta bd phan kinh doanh ¢6 thé do bén ban thué ctia mot bén thi ba hoic
thudc quyén sir dung ctia bén ban. Vi thé, khi tham dinh tai san ciia bo
phan kinh doanh, Luét su ciia bén mua ciing can ra soat va danh gia hop
dong thué dia diém da dugc bén ban xac 1ap voi bén thi ba hodc cac tai
liéu chimg minh dia diém d6 thudc quyén sé hitu/quyén sir dung cua
bén ban, tir 46 x4c dinh phuong an xir Iy va chuyén quyén sé hitu, st
dung tai san.

d) Chuyén nhwong quyén sé hitu tri tué:

D41 v6i cac tai san 1a quyén so hitu tri tué nhu quyén khai thac
thuong mai d6i voi nhan hiéu, kiéu dang cong nghiép, sang ché, thiét
ké bd tri mach tich hop ban dan, bi mat kinh doanh, quyén tac gia dbi
voi tac pham, khi chuyén giao quyén s hitu hodc quyén sir dung, bén
mua va bén ban can thuc hién thu tuc ding ky véi co quan nha nuée
6 tham quyén (Cuc S¢ hiru tri tué¢, Cuc Ban quyén tac gia Viét Nam).

Chuyén giao quyeén s¢ hitu tri tué bao gdm: Chuyén nhuong quyén
s hitu dbi voi cac dbi tugng s hitu tri tué va chuyén quyén st dung cac
ddi twgng nay. Can luu ¥, chuyén nhugng quyén so hiru dbi voi tai san
tri tué 12 viée quyén sd hiru s& duoc chuyén tir bén ban sang bén mua,
con chuyén quyén st dung tai san tri tué 13 viéc bén mua chi co quyén
duoc khai thac nhiing tai san ndy trong mot thoi han va pham vi nhat
dinh theo thoa thudn tai hop dong vdi bén ban. Viéc chuyén nhugng
quyén s6 hitu hay chuyén quyén st dung cac déi tugng so hiru tri tué
phai duoc thue hién dudi hinh thirc hop dong bang vin ban va hiéu luc
cta hop dong chuyén giao quyén so hitu tri tué chi phét sinh hiéu luc
khi d4 duoc ding ky tai Cuc S6 hitu tri tué (d6i v6i nhan hiéu, kiéu dang
cong nghiép, sang ché, thiét ké bd tri mach tich hop ban din, bi mat
kinh doanh) va tai Cuc Ban quyén tac gia (ddi véi tic pham phan mém
chuong trinh may tinh, tic pham my thuat tng dung).

HO so dang ky hop dong sir dung, hop dong chuyén nhuong quyén
s& hitu tri tué bao gom:

- T& khai ding ky theo mau quy dinh;

- Ban gbc hodc ban sao hop 18 hop dong;



Chuong 4: TU VAN MUA BAN DOANH NGHIEP ¢ 163

- Ban gdc vin bang bao ho ddi véi trudng hop chuyén nhwong
quyén s¢ hitu cong nghiép;

- Vin ban dong ¥ ctia cac dong chu so hitu, vin ban giai trinh Iy
do khong ddng ¥ ctia bat ky dong chi so hitu nao vé viée chuyén giao
quyén néu quyén s hiru cong nghiép thudc sé hitu chung;

- Ching tir ndp phi, 1€ phi;

- Gidy uy quyén néu ndp hd so thong qua dai dién.

Co quan c6 tham quyén s& chimg nhan hop dong st dung, hop dong
chuyén nhuong quyén s hitu tri tué trong thoi han hai thang ké tir khi
nhan duoc hd so hop €.

IIl. CAC CHAP THUAN CO LIEN QUAN TRONG GIAO DICH
MUA BAN DOANH NGHIEP

Dé bao dam hiéu luyc cua giao dich mua ban va thanh cong cia giao
dich, cac bén can nhan dugc cac chép thuan co lién quan bao gém: Che‘ip
thuan ndi bo tir co quan quan 1y cta cac bén va chip thudn tir co quan
c6 thim quyén Viét Nam.

1. Chép thuin ndi bd ciia cac bén

Chap thuin noi bd cua cac bén 1a viée co quan quan 1y ¢ tham
quyén ctia bén ban va bén mua ban hanh cac quyét dinh, nghi quyét phé
chuan cac ndi dung c6 lién quan dén giao dich mua ban nhu phé chuan
ndi dung, viéc uy quyén ky két va thuc hién MOU, hop dong mua ban;
phé chuan viée tir bo cac didu kién tién quyét cho bén c6 nghia vy, v.v..
Tham quyén ban hanh cac chép thuan ndi bo duoc xac dinh can cir vao
hd so phap 1y ciia cac bén (diéu 16, thoa thudn thanh vién, quy ché quan
tri va diéu hanh, v.v.). Thong thudng ddi véi cong ty co phan, Dai hoi
dong co dong hoac Hoi dong quan tri s& 1a co quan c¢6 thim quyén quyét
dinh. Hoi dong thanh vién hay chu so hitu sé 13 co quan c6 thim quyén
quyét dinh twong tng trong cong ty trach nhiém hitu han c6 hai thanh
vién trd [én va cong ty trach nhiém hiru han mot thanh vién. Ngoai cac
quyét dinh, nghi quyét ciia co quan quan 1y doanh nghiép, tiiy timg
giao dich va quy dinh ndi bo, thanh vién bén ban con phai ban hanh cac
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thong béo tir chdi nhan chuyén nhuong/mua von diéu 18; c4 nhan nhimng
ngudi quan ly doanh nghiép ban hanh vin ban tir chiic hodc cam két
tiép tuc 1am viéc tai doanh nghiép bi thau tom. Thong thuong cac chap
thuan noi bg s€ dugc xac dinh trong qua trinh thAm dinh chi tiét va ghi
nhan tai hop dong mua ban nhu 1a cac diéu kién tién quyét dé bao dam
hi¢u luc phép 1y cua giao dich va hoan thanh giao dich.

2. Chép thuén tir co’' quan cé tham quyén Viét Nam

Tuy thudc vao qudc tich ciia bén mua (nha dau tuw Viét Nam hoic
nha dau tu nudc ngoai), ty 1€ s& hitu vbn diéu 1é cua bén mua tai doanh
nghiép bi thau tom sau khi hoan thanh giao dich mua ban, linh vyc hoat
dong cua doanh nghiép, thi phﬁn cua doanh nghiép trén thi truong, v.v.,
cac bén s¢€ xac dinh cac thu tuc phap 1y phai thuc hién dé nhan duoc cac
gidy phép, chip thuan can thiét dbi voi giao dich mua ban tir co quan c6
thdm quyén Viét Nam.

Tuy thudc vao timg giao dich, cac thi tuc va chip thun tir co quan
c6 tham quyén Viét Nam ma céc bén phai thyuc hién bao gom:

- Thu tuc ting von diéu 1& dé nhan duoc Gidy ching nhan ding ky
doanh nghiép ghi nhan s von diéu 18 ting thém;

- Thit tyc phat hanh ¢6 phan riéng 1¢ dé nhan dugc thong béo c6 lién
quan tir co quan dang ky kinh doanh;

- Thu tuc thong béo tap trung kinh té dén Cuc Quan 1y canh tranh
trong truong hop giao dich M&A dan dén cac tap trung kinh té c6 thi
phan két hop tir 30% dén 50% trén thi truong lién quan;

- Thit tuc dang ky gop von, mua c6 phan, phan vén gop ctia nha dau
tw nudc ngoai dé nhan dugc thong bao chap thuan tir co quan quén ly
dau tu;

- Thii tyc diéu chinh hoac thong béo thay doi Gidy ching nhan ding
ky doanh nghiép voi ndi dung thay d6i thanh vién hodc ty 1& s¢ hitu
phan vén tai doanh nghiép;

- Thu tuc diéu chinh Gidy chémg nhin ding ky dau tu v6i ndi dung
diéu chinh nha dau tu hodc ty 18 s¢ hiru phan von cua nha dau tu;
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- Thi tyc xin cip Gidy phép kinh doanh ddi véi cac doanh nghiép
hoat dong trong linh vuc phan phéi hang hoa c6 von dau tu nudc ngoai;

- Thu tuc dang ky bién dong dat dai, diéu chinh Gidy ching nhéan
quyén st dung dat.

Thong thuong, cic tha tuc tai co quan co tham quyén Viét Nam
dugc thyc hién trong hau hét cac giao dich mua ban phﬁn von. Dbi voi
giao dich mua bd phan kinh doanh hodc mua ban tai san, néu giao dich
mua ban duogc ciu tric thanh giao dich mua ban tai san théng thuong,
bén canh thu tuc phé chuén nd1 by, cac bén chu yéu thuc hién tai co
quan c6 thim quyén cac thu tuc lién quan dén viéc chuyén giao quyén
s& hitu tai san va chuyén giao quyén s hitu tri tué nhu thu tuc dang ky
sang tén tai san, thi tuc ding ky hop dong sir dung, hop dong chuyén
nhuong quyén so hitu tri tué.

Cac cam két cua Viét Nam tai cac didu udc qudc té song phuong,
da phuong c6 lién quan (cam két WTO, AFTA, EUFTA, v.v.), quy
dinh cia phap luat Viét Nam hién hanh (Luat dau tu nam 2014, Luat
doanh nghié¢p ndm 2014, Luat canh tranh nam 2004, van ban phap luat
chuyén nganh, 19 trinh m¢ ctra thi truong cua Viét Nam, v.v.) sé€ 1a cac
can cir phap 1y dé bén ban va bén mua xac dinh cac thu tuc can thuc
hién dé bao dam hiéu luc phap 1y cia giao dich, dong thoi xac dinh
trach nhiém cua cac bén trong viéc thuc hién cac thu tuc nham hoan
thanh giao dich.



