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QUY DINH MOI VE CHAO BAN, GIAO DICH TRAI PHIEU
DOANH NGHIEP RIENG LE TAI
THI TRUGNG TRONG NUGC

THANH MAI

Ngay 05/03/2023, Chinh phd d& ban hanh Nghi dinh
08/2023/ND-CP (Nghi dinh 08) sita d6i, b6 sung Nghi
dinh 153/2020/NB-CP (Nghj dinh 153) va Nghj dinh
65/2022/ND-CP (Nghi dinh 85), dong thdi ngung hiéu
lic thi hanh mot sé diéu tai Nghi dinh 65 lién quan dén
viéc chao ban, giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng (&
tai thi trung trong nudc va chao ban trai phiéu doanh
nghiép ra thi truemg quéc té. Nghi dinh 08 cé hiéu luc ké
tlr thevi diém ban hanh va bao gém moét s6 ndi dung néi
bat sau:
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Thi nhét, b6 sung phuong thirc thanh toan trai phiéu
chao ban tai thi truong trong nudc khi dén han bang tai -
san. Theo d¢, truong hop doanh nghiép phat hanh khéng thé thanh toan day dd, dung han no gdc, l&i trai phiéu
b&ng ddng Viét Nam theo phuong &n phat hanh da cong bé cho nha dau tu thi cd thé dam phén véi ngudi sé hiru
trai phiéu dé thanh todn bang tai sdn khéc theo nguyén téc: (i) Tuan thl céc quy dinh cla phap luat dan su va
phéap luat chuyén nganh (d6i véi nhirng nganh, nghé dau tu kinh doanh ¢ diéu kién); (i) Buoc su chép thuén clia
ngudi s& hiru trédi phiéu; (iii) Doanh nghiép phat hanh phai cong bd théng tin bat thudng va chiu trach nhiém vé
tinh trang phap g cda tai sadn thanh toan theo quy dinh cla phap luat. Trudc day, Nghi dinh 153 va Nghi dinh 65
chi cho phép thanh toan trai phiéu chao ban tai thj truorng trong nudc bang déng Viét Nam.

Thtr hai, cho phép doanh nghiép phat hanh trai phiéu trudc ngay Nghi dinh 65 co hiéu luc thi hanh va con du no
dén ngay Nghi dinh 65 co hiéu luc (16/09/2022) duoc thay déi diéu kién, diéu khodn cla trai phiéu. Trudc day,
Nghi dinh 65 khéng cho phép doanh nghiép phat hanh trai phiéu trudc ngay van ban nay co hiéu luc thi hanh thay
d6i ky han cla trai phiéu. Tuy nhién, Nghi dinh 08 da cho phép viéc thay déi va yéu cdu ddm bado céc nguyén tac
sau:

 DO6i v&i trai phiéu da phat hanh tai thi trudng trong nudc, can tuan thd diéu kién duoc cdp co tham quyén cla
doanh nghiép phat hanh théng qua va dugc s6 ngudi s& hitu trai phiéu dai dién tir 5% téng sd trai phiéu
cung loai dang lvu hanh trd [&n chap thudn thay déi; thong tin vé viéc thay déi diéu kién, diéu khodn cla trai
phiéu phai duoc doanh nghiép phat hanh cong bé théng tin bat thudng theo quy dinh tai Biéu 22, Nghj dinh
153 duoc slra d6i, bd sung béi Nghi dinh B65;

e Ky han trai phiéu kéo dai tdi da khdng qua 02 ndm so vai ki han tai phuong an phat hanh d3 cong bo;

o Trudng hop ngudi sé hitu trai phiéu khong chap thuan thay déi diéu kién, diéu khodn cla trai phiéu thi doanh
nghiép phat hanh dam phan dé ddm bao quyén loi clia nha dau tu. Néu ngudi sé hitu trai phiéu khdng chap
thuan phuong 4n dam phan thi doanh nghiép phai thuc hién theo phuong an phat hanh da cong bé (ké ca
truorng hop viéc thay déi diéu kién, diéu khoan trai phiéu da duoc ngudi s& hitu trai phiéu dai dién tir 65%
téng s6 trai phiéu tré [&n chap thuan).

Thir ba, ngung hiéu luc thi hanh mét s6 quy dinh vé (i) Xac dinh tu cach nha dau tu chirng khodn chuyén nghiép la
cé nhan theo Nghi dinh 153 va Nghi dinh B85; (ii) Thoi gian phan phoi trai phiéu cla tirng dot phat hanh; (iii) K&t qua
xép hang tin nhiém d6i v&i doanh nghiép phat hanh trai phiéu. Theo d6, cac quy dinh nay s& duoc ngung ap dung
dén hét ngay 31/12/2023.
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M6t s6 binh luan va khuyén nghi

Cac quy dinh cta Nghi dinh 08 duoc danh gid sé co tac dong tich cuc dén tinh hinh kinh té hién tai, gidm &p luc
vé thanh khoan va gidm no xau cho doanh nghiép. Cac doanh nghiép duoc phép dung tai sdn cla minh dé thanh
toan trai phiéu va duoc kéo dai ki han trai phiéu t8i da 02 ndm, dugc quyén dam phan véi trai chll dé thay déi
diéu khodn, diéu kién cla trai phiéu da phat hanh. Bén canh dd, Nghi dinh 08 con giup doanh nghiép tam thoi
ding thuc hién xép hang tin nhiém dén cuéi ndm dé doanh nghiép tu hoan thién va nang gia tri doanh nghiép.
Céc doanh nghiép ¢ thé tan dung nhirng quy dinh nay dé thay d&i cau tric tai chinh, tai sdn, chién luoc kinh
doanh dé tai tao ludng tai chinh, ddp Ung thanh khodn trdnh nguy co vé& no va pha san, ndng cao muc do tin
nhiém clia doanh nghiép. Do d¢, cac doanh nghiép can cdp nhat va nghién ctru céc quy dinh clia Nghj dinh 08 dé
dam bao tuan tha viéc chao ban, giao dich trai phiéu riéng & ra thj truéng trong tuong lai.
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