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e MOt s6 ndi dung chinh:

Trudc bi canh hoat ddng phat hanh trai phi€u dang dién ra soi ndi, Nghi dinh 81 d& dudc
ban hanh nhdm kiém soat chit ché& viéc phat hanh trai phi€u doanh nghiép (TPDN) riéng
I&é v&i mot s6 ndi dung chinh sau:

Th nhét, b6 sung diéu kién phat hanh TPDN khéng chuyén ddi hodc trai phiéu khdng
kém theo chi*ng quyén!, cu thé:

(i) Du nd trai phi€u phat hanh riéng 1é tai thdi diém phat hanh (gém ca khéi lugng du
ki€n phat hanh) khong vuot qua 05 1an von chu sé hitu theo bao cdo tai chinh quy
gan nhét tai thdi diém phat hanh dugc cdp cé thdm quyén phé duyét, trir trudng
hop t6 chilrc phat hanh TPDN 1a té chirc tin dung;

(i) Cac dgt phat hanh phai cach nhau t6i thiéu 06 thang, mdi dot phai hoan thanh trong
vong 90 ngay ké tir ngay cdng bé théng tin, trir trudng hgp té chirc phat hanh TPDN
1a t6 chirc tin dung;

(iii) Phai ky hgp ddng tu van vadi té chirc tu van (Céng ty ching khodn, t6 chirc tin dung,
dinh ché€ tai chinh khac)? vé ho sc phat hanh trai phiéu, trir trudng hgp doanh nghiép
phat hanh la té chlic dudc phép cung (ng dich vu tu v8n ho so phat hanh trai phiéu.

Tha hai, bd sung yéu ciu d6i vdi hd s6 phat hanh TPDNS3:

(i)  Phudng an phat hanh trdi phi€u phai néu ré muc dich phat hanh trdi phi€u, nhu
thoéng tin vé chuang trinh, du an dau tu, cac hoat dong san xuat, kinh doanh can
bé sung vén,...

(i) B&o cdo tai chinh kiém todn trong bd hd sc phat hanh phai cé y kién chdp nhan toan
phan; néu la y kién ngoai trir phai c tai liéu giai thich hgp ly va xac nhan cua kiém
toan vé khodn ngoai trir nay khong lam anh hudng dén diéu kién phat hanh;

(iii) Hgp d6ng mua trdi phi€u trong dé bao gém cam két ciia nha dau tu vé viéc da tiép
cén day du ndi dung céng bd thdng tin trudc khi phat hanh va hiéu rd cac rui ro khi
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mua trai phiéu.

Th( ba, b6 sung ché tai ddi véi cdc hanh vi vi pham vé phat hanh TPDN. Theo d6, cac
hanh vi vi pham vé phat hanh TPDN riéng 1é cla cac t6 chilrc, cd nhan cé lién quan bj x&¢
phat theo quy dinh vé xUif phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chirtng khoan, thi trudng
ching khoan va quy dinh cta phap luat co lién quan®.

e MOt s6 binh luan va khuyén nghi:

DaGi tugng bi tac ddng chu yéu cda Nghi dinh 81 la cac doanh nghiép phat hanh trai phiéu
cé hd sad tai chinh khéng minh bach, ddc biét 1a cac trudng hdp “lach” luat dé phat hanh
trai phi€u vdi gia tri I6n gap nhiéu lan vén chd sé hitu hoac lién tuc huy déng von thong
qua viéc chia nho thanh nhiéu dgt phat hanh. Trong khi d6, cac td chic tin dung lai khdng
bi tac dong nhiéu bdi nhirng quy dinh nay, ngoai trir nghia vu cong bé muc tiéu phat hanh
trai phiéu.>

V&i quy dinh that chat phat hanh TPDN riéng 1é hién nay, cac doanh nghiép can can nhéc
k¥ va co k& hoach rd rang cho viéc huy déng v8n bang trai phiéu riéng 1&, dé c6 thé dap
rng dudc cac diéu kién luat dinh, tranh cac trudéng hdp vi pham bi x& ly hanh chinh.
Doanh nghiép c6 thé tham khao Nghij dinh 108/2013/ND-CP vé quy dinh x{ phat vi pham
hanh chinh trong linh vuc chirng khoan va thi trudng ching khodn va Nghi dinh
45/2016/ND-CP vé sira dGi, bd sung mét s diéu ctia Nghi dinh 108/2013/ND-CP quy dinh
xU phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chirng khoan va thi truéng chirtng khoan.

Ngoai ra, cac doanh nghiép phat hanh va nha dau tu trai phi€u can luu y doi véi TPDN da
phat hanh trudc khi Nghi dinh 81 cé hiéu luc thi hanh, ti€p tuc thuc hién theo diéu kién,
diéu khoan cua phuong an phat hanh da dugc céng bd thong tin®. Tuy nhién, doanh
nghiép phat hanh trai phi€u phai thuc hién viéc luu ky, bao cdo, cong bd thong tin dinh
ky va tuan thu trach nhiém cua theo quy dinh mdgi tai Nghi dinh 81 va Thoéng tu
77/2020/TT-BTC hudng dan mét s& ndi dung cua Nghi dinh 81.

Bén canh dd, cac nha dau tu cling can luu y, theo Nghi dinh 81, Hgp d6ng mua trai phi€u
phai bao gom nd6i dung “cam két clia nha dau tu vé viéc da ti€p can day du ndi dung cong
b6 thdng tin trudc khi phat hanh va hiéu rd cac rai ro khi mua trai phiéu”’. Do d6, cac
nha dau tu cdn ndm rd théng tin trudc khi giao dich va can trong trong qua trinh giao két
Hgp déng nham han ché xay ra rui ro, tranh chdp xay ra lién quan tdi viéc mua, ban trai
phiéu.
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